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Dati in min di Euro 31/12/2017
Risultato
_ Quotarisultato  Risultato | |
Ricavi netti  Costi operativi EBITDA Ammo.rtamenfl delle gestione att o Imposte Rlsultat-c» i (erliEnd]
R, finanziarie e Terzi Gruppo
AGGREGATO \ CONSOLIDATO i - crediti
Settore Part. & Investimenti 19 -12,6 -10,7 -0,5 42,3 -5,2 -0,2 29 03 28,3
Settore RSA 295 27,2 23 08 - -1,0 0,0 06 0,0 0,1
Settore Design 24 94 27 0,5 - 01 0,0 0,7 03 09
Settore Automotive 12,7 -10,9 18 -13 - -0,4 -0,0 -0,3 -0,0 -0,1
Settore Real Estate 3.2 -4,2 -0,9 -8,0 - -3,2 -2,3 0,8 -2,3 -11,5
Settore Advisory 33 41 08 -0,2 : -0,0 0,0 0,4 0,1 07
ELIMINAZIONE IC 11 11 - - - -0,0 -
TOTALE CONSOLIDATO 61,7 -67,3 -5,6 -11,3 42,3 -10,0 -2,6 2,4 -1,7 16,9
Dati in min di Euro
Quota Risultato Gestione
N . . L Ammortamenti . attivita Risultato di Risultato di
Ricavi netti  Costi operativi EBITDA 5 risultato delle gestione Imposte
3 nom = finanziarie e Terzi Gruppo
AGGREGATO \ CONSOLIDATO i - crediti
Settore Part. & Investimenti 29 -154 =125 -0,5 25,2 11 -13,1 49 -6,8 12,0
Settore Real Estate 33 -5,3 =21 -73 - -33 -0,6 0,2 -0,3 =129
Settore Advisory 13 -34 =21 -0,0 - 0,1 11 -0,4 - =)
ELIMINAZIONE IC -0,6 0,6 0,0 - - -0,0 -
TOTALE CONSOLIDATO 6,9 -23,5 -16,6 -7,9 25,2 -2,3 -14,8 4,7 -7,1 -4,5
[?/[?1"-88< /lI<&l.<.18- < <8."l/<&- <=t

Dati in min di Euro

31/12/2017

Capitale . Posizione R . . Patrimonio
circolante Immobilizz. Altre attivit anitals Finanziato da Finanziaria Eatrimonio di cui fstrimonio netto di
(passivita) Investito Netto netto di Terzi

AGGREGATO \ CONSOLIDATO netto Netta SO
Settore Part. & Investimenti -7,0 151,0 1,7 145,6 283 174,0 13,4 160,5
Settore RSA 26 50,5 ‘14 46,4 285 17,9 45 134
Settore Design 6,0 14,6 -1,9 18,7 -5,9 12,8 17 alilal
Settore Automotive 5,7 441 -6,5 433 -28,0 15,3 3,8 115
Settore Real Estate 78,3 15,6 -0,1 93,8 -69,3 245 -0,4 25,0
Settore Advisory 0,7 0,0 -0,3 04 23 2,6 0,2 25|
ELIMINAZIONE IC - - - - -
TOTALE CONSOLIDATO 81,0 275,8 -8,5 348,3 -101,1 247,1 23,2 223,9

Dati in min di Euro

30-set-16

Capitale Altre attivif Capitale ) . Fosizione Patrimonio o Patrimonio Eetimonto
circolante Immobilizz. e Finanziato da Finanziaria di cui - R netto di
(passivita) Investito Netto netto di Terzi

AGGREGATO \ CONSOLIDATO nette Netta Stuepo
Settore Part. & Investimenti -0,3 212,2 -0,6 2112 204 2316 18,2 2134
Settore Real Estate 97,7 17,7 -0,2 1152 -76,4 38,8 16 373
Settore Advisory 0,7 0,1 0,1 0,8 1,5 23 - 23
ELIMINAZIONE IC - - - - -
TOTALE CONSOLIDATO 98,1 229,9 (0,8) 327,2 (54,5) 272,8 19,8 253,0




Dati in Euro/000

Settore Part. e Investimenti 31-dic-17 30-set-16
Immobilizzazioni 151.003 212.163
Patrimonio Netto 173.982 231.611
Posizione Finanziaria Netta 28.342 20.373
! | + + -
! ! # > ?+
> | 31 2 > 4+ | -
+ 11 + | | !
> 2 C | > < + ?+
+ - 02 ,+ ?2+ > ! + 3
N*+ ) 1 O ! 2 ! # <
! 1 " )+ %> ! + +
! + ,+ 6 13 #'"7
! 1 ! ?+ I 61+ ! )+
S 7 < | ! +
+ 1 6 , > 7> 6 7>
+ ! + +
> + | " + 1 > 2 # > +
! .+
T+ n3 ' 13 # H+ %> | 6)+ ##>H | '
13 # $7 < 1-- ?+ + | +
- 1 > + > )+ > |
, ! 6Q 03 7 2 n3
+ + + 5 62 + 2+
: 7> + ! )+ %>1 > 2?24 3+
- + |
; - > 33 ! +o#> L > - +
- ! -- 1! 1
33 # o#>  >%E> ! )+ #>%! + +
- . 13 6 P+ 11 % E )+ ">$!
+ -- 13 6)+ %> ! 7 + 33 #'
! #' 0+ $> E> ! )+ > 9
2 1 ,+ + + 1 3 ,+ ">
+ 6 ! # + 7 + !
3 6 $>E '>%E7 + +
- + + ,+ > 2C
> ! ! % !
+ + )+ #>'] 6, + 9 7
1! ! -+ 2 | , o+
- ! 3+ )+ H> 6)+ #%># !
13 # $7 ! ; -+ ! 5 9& $5
6 , + @ ; 7 ; 3+ N +
+ - 0] > )+ > ' 13 #
6 > ' 13 # $7 < + 1--
! , > + 2+ +
/8 > -2 - - # -+
,+
6-+ > 1+ '
-+ 1 7> %! +)3 + o >$
[ | ! ' I3 #%> +> #! > +

~



! [V

: M
2+ o+ ! + >
AL+ > !
+ 1 |
> # 33
5 )+ >+ H*+ R# 7
! > .
> 1>
: 1
+ ! ,+ - +
I I I
+
+ ry !
[ S+ >
- / - 1
+ 2+ ! D
,+ B-- > > o+ 2+
| > > 4+ 72+
+ + ! >+
+ -+ <
1+ B_- '
I + + !
>+ 1
* I
1 2+
I3 #% 2 7+ >
I >+ 2+ %E
60 + 8 , + 27
1 ?+ < -t
,+ B-- > + ! !
)+ >% ! 5+
! 6 ! 7 N
I +- 1 3 + B
1 ?+ 113 + @ !
?+ .+ B--
!
| + + -1

# + 1+ +
+ ! ! +
> | I+ ;
+ + + ! I+
+ + +
2 < +
>+ -
[ 1 # 2+
6- )?+ H 7
2+
1
-+ > 2C?+ 2 +
+< 3 +1
2+ I3 # --
%E
1E
2+ %E
+ + 7+ !
< 2 -1
< | + + N
#%E
+ P )+
,+ B-- 6N,+ B-- O7>
?+ ,+ B--
+ +
+ 6B 7> + !
+ o#>' > - 67 !
)+ ">04 | > . -3 1Q
> .3 > 6
2 2
+ -+ 24+ + 4+
! > 13
- !
+ + 1-- [

-+

> 2

\%

S04



100% 100%

., = Fagoess Ascoss Moatesicero Sea Loreazo Urdesus
1 +++ # $2/+22+3425&
1 >+ B-- > # 2 -
- - D67 + + + |
6 > > 9 >0 > > + > : G3 7
£ 1 + + ' 67 +
+ D67 6 ?+ 1 . 7 637 '3
7+ ++ -+ n3 ++ 7
I # < + 1?2+ + 22 ! + >
+ + n3 > + o> > 2 + +
# > + ,+ ! n3 G
! +1 !
+ 1 ?2+ 11 + + +
19 ,+ B--

Settore RSA (14 mesi)

Comple: Settore
Dati in Euro migliaia

veicolo Nuove iniziative
(incl. costi Zorro S.r.l. poi fusa in Gruppo Zaffiro)  a¢q

e Zorro S.r.L (Start up) Gruppo Zaffiro

Ricavi

Costi Operativi
EBITDA
Risultato Netto
(Gruppo + Terzi)
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Settore Automotive (3 mesi Complessivo Settore Costi veicolo acquisizion: .
( ) P e e IMC + Balder (consolidato) %

Dati in Euro migliaia (incl. costi Mittel Automotive poi fusa in IMC) Mittel Automotive S.r.l.
Ricavi
Costi Operativi (717)
EBITDA (717) 20,0%
Risultato Netto
(717) 4,3%

(Gruppo + Terzi)
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KPMG S.p.A.

Revisione e organizzazione contabile
Via Vittor Pisani, 25

20124 MILANO Ml

Telefono +39 02 6763.1

Email it-fmauditaly@kpmg.it

PEC kpmgspa@pec.kpmag.it

Relazione della societa di revisione indipendente ai sensi
degli artt. 14 del D.Lgs. 27 gennaio 2010, n. 39 e 10 del
Regolamento (UE) n. 537 del 16 aprile 2014

Agli Azionisti di
Mittel S.p.A.

Relazione sulla revisione contabile del bilancio consolidato

Giudizio

Abbiamo svolto la revisione contabile del bilancio consolidato del Gruppo Mittel (nel
seguito anche il “Gruppo”), costituito dallo stato patrimoniale al 31 dicembre 2017, dal
conto economico, dal prospetto della redditivita complessiva, dal prospetto delle
variazioni del patrimonio netto e dal rendiconto finanziario per I'esercizio chiuso a tale
data e dalla nota integrativa che include anche la sintesi dei pilu significativi principi
contabili applicati.

A nostro giudizio, il bilancio consolidato fornisce una rappresentazione veritiera e
corretta della situazione patrimoniale e finanziaria del Gruppo Mittel al 31 dicembre
2017, del risultato economico e dei flussi di cassa per I'esercizio chiuso a tale data in
conformita agli International Financial Reporting Standards adottati dall’'Unione
Europea nonché ai provvedimenti emanati in attuazione dell’art. 9 del D.Lgs. 38/05.

Elementi alla base del giudizio

Abbiamo svolto la revisione contabile in conformita ai principi di revisione
internazionali (ISA Italia). Le nostre responsabilita ai sensi di tali principi sono
ulteriormente descritte nel paragrafo “Responsabilita della societa di revisione per la
revisione contabile del bilancio consolidato” della presente relazione. Siamo
indipendenti rispetto a Mittel S.p.A. (nel seguito anche la “Societa” o la “Capogruppo”)
in conformita alle norme e ai principi in materia di etica e di indipendenza applicabili
nell’ordinamento italiano alla revisione contabile del bilancio. Riteniamo di aver
acquisito elementi probativi sufficienti e appropriati su cui basare il nostro giudizio.

Societa per azioni
Capitale sociale
Euro Euro 10.150.950,00 i.v.

Ancona Aosta Bari Bergamo Registro Imprese Milano e
Bologna Bolzano Brescia Codice Fiscale N. 00709600159
Catania Como Firenze Genova R.E.A Milano N. 512867
Lecce Milano Napoli Novara Partita IVA 00709600159
KPMG S p A, @ una societa per azioni di diritto italiano e fa parte del Padova Palermo Panma Perugia VAT number ITO0709600159
network KPMG di entita indipendenti affiliate 2 KPMG Intemational Pescara Roma Torino Treviso Sede legale: Via Vittor Pisani, 25
C ("KPMG | ), entita di diritto svizzero Trieste Varese Verona 20124 Milano MI ITALIA




valutazione aei crediti rinanziari

Nota integrativa consolidata “Politiche contabili”: paragrafo “Crediti (IAS 32 e 39)”

Nota integrativa consolidata “Informazioni sullo stato patrimoniale - Attivo”: Sezione 7

“Attivita non correnti: Crediti finanziari”

Nota integrativa consolidata “Informazioni sul conto economico”: Sezione 44
“Rettifiche di valore di attivita finanziarie e crediti”

Nota integrativa consolidata “Politiche di gestione del rischio”: paragrafo 1 "Rischio di

credito”

Aspetto chiave

Procedure di revisione in risposta
all’aspetto chiave

| crediti finanziari al 31 dicembre 2017
ammontano a €82,2 milioni e rappresentano
il 15% del totale attivo del bilancio
consolidato. Le rettifiche di valore su crediti
addebitate al conto economico consolidato
dell'esercizio chiuso al 31 dicembre 2017
ammontano a €9,9 milioni.

| crediti finanziari si riferiscono a un numero
limitato di posizioni relative a operazioni
finanziarie effettuate dalle societa del
Gruppo fino al 2013.

La valutazione dei crediti finanziari & una
attivita di stima complessa, caratterizzata da
un alto grado di incertezza e di soggettivita,
nella quale gli Amministratori utilizzano
modelli di valutazione sviluppati
internamente, che tengono in considerazione
numerosi elementi quantitativi e qualitativi
quali, tra gli altri, i dati storici relativi agli
incassi, i flussi di cassa attesi e i relativi
tempi attesi di recupero, |'esistenza di
indicatori di possibili perdite di valore, la
valutazione delle eventuali garanzie,
I'impatto di variabili macroeconomiche e di
rischi dei settori nei quali operano i creditori
della Capogruppo e delle societa del
Gruppo.

Per tali ragioni abbiamo considerato la
valutazione dei crediti finanziari un aspetto
chiave dell'attivita di revisione.

Le nostre procedure di revisione hanno
incluso:

— la comprensione dei processi aziendali
della Capogruppo e delle sccieta del
Gruppo con riferimento al monitoraggio
e alla valutazione dei crediti finanziari;

— I'esame della configurazione e della
messa in atto dei controlli e lo
svolgimento di procedure per valutare
I'efficacia operativa dei controlli ritenuti
rilevanti, con particolare riferimento
all'identificazione dei crediti che
presentano indicatori di perdite di valore
e alla determinazione delle rettifiche di
valore;

— Il'analisi dei crediti valutati analiticamente
e I'esame della ragionevolezza degli
indicatori di perdite di valore identificati e
delle assunzioni relative alla
recuperabilitad, anche in base alle
eventuali garanzie ricevute;

— I'esame dell'appropriatezza
dell'informativa di bilancio relativa ai
crediti finanziari.
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