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ELENCO DELLE PRINCIPALI DEFINIZIONI

Si riporta qui di seguito un elenco dei principali termini utilizzati all’interno del Documento di Offerta.
Ove il contesto lo richieda, 1 termini definiti al singolare mantengono il medesimo significato anche al

plurale, e viceversa.

Acquisti
Anteriori alla
Data del
Documento di
Offerta

Gli acquisti effettuati dall’Intermediario Incaricato del Coordinamento della
Raccolta delle Adesioni per conto dell’Offerente nel periodo compreso tra il 17
luglio 2018, data della Comunicazione, e il 13 agosto 2018 (estremi inclusi), e
comunicati ai sensi dell’articolo 41, comma 2 lettera c), del Regolamento
Emittenti.

Acquisti Fuori
Offerta

Gli Acquisti Anteriori alla Data del Documento di Offerta congiuntamente agli
Acquisti Fuori Offerta Successivi alla Data del Documento di Offerta.

Acquisti Fuori
Offerta
Successivi alla
Data del
Documento di
Offerta

Gli acquisti effettuati dall'Intermediario Incaricato del Coordinamento della
Raccolta delle Adesioni per conto dell’Offerente al di fuori dell’Offerta
successivamente alla Data del Documento di Offerta e sino alla Data di
Pagamento o, in caso di Riapertura dei Termini, alla Data di Pagamento a Esito
della Riapertura dei Termini (ovvero, laddove ne ricorrano i presupposti, sino alla
data del pagamento eventualmente dovuto in esecuzione degli applicabili obblighi
ex articolo 108 del TUF), e comunicati ai sensi dell’articolo 41, comma 2 lettera
c), del Regolamento Emittenti.

Altri Paesi Gli Stati Uniti d'America, il Canada, il Giappone, I’Australia, nonché qualsiasi
altro Paese nel quale la diffusione dell’Offerta non sia consentita in assenza di
autorizzazione da parte delle competenti autorita e/o di altri adempimenti da
parte dell’Offerente.

Azioni Ciascuna delle totali n. 87.907.017 azioni ordinarie, del valore nominale di Euro
1,00 ciascuna, quotate sul Mercato Telematico Azionario, rappresentative del
100% del capitale dell’Emittente (ISIN IT0001447348).

Azioni Oggetto Ciascuna delle n. 51.535.674 Azioni rappresentative, complessivamente

dell’Offerta considerate, del 58,625% del capitale sociale del’Emittente alla Data del
Documento di Offerta.

Azioni Proprie Le n. 6.559.649 Azioni proprie del’Emittente, pari al 7,462% del capitale sociale

del’Emittente alla Data del Documento di Offerta. Tali Azioni proprie sono
ricomprese tra le Azioni Oggetto dell’Offerta.

Banca Profilo

Banca Profilo S.p.A. societa per azioni di diritto italiano, con sede in Milano, Via
Cerva 28, 20122, iscritta presso il Registro delle Imprese di Milano con numero
di iscrizione, C.F. e P. IVA 09108700155, avente un capitale sociale pati a Euro
136.994.027,90, interamente sottoscritto e versato.




Blue Fashion

Blue Fashion Group S.p.A., societa per azioni di diritto italiano, con sede in
Milano, Piazza A. Diaz n. 6, 20123, iscritta presso il Registro delle Imprese di
Milano con numero di iscrizione, C.F. e P. IVA 02137490419, Repertorio
Economico Amministrativo (REA) n. MI-1882874, avente un capitale sociale
pari a Euro 31.440.000,00 interamente sottoscritto e versato.

Borsa Italiana

Borsa Italiana S.p.A., con sede in Milano, Piazza degli Affari n. 6.

Cash
Confirmation
Letter

La garanzia di esatto adempimento dell’Offerta ai sensi dell’art. 37-bzs del
Regolamento Emittenti rilasciata da Banca Profilo in data 31 agosto 2018.

Comunicato sui
Risultati
Definitivi
dell’Offerta

Il comunicato relativo ai risultati definitivi dell’Offerta che sara diffuso, ai sensi
dell’art. 41, comma 6, del Regolamento Emittenti, a cura dell’Offerente.

Comunicato sui
Risultati
Definitivi della
Riapertura dei
Termini

Il comunicato relativo ai risultati definitivi della Riapertura dei Termini
dell’Offerta, ove applicabile, che sara diffuso, ai sensi dell’art. 41, comma 6, del

Regolamento Emittenti, a cura dell’Offerente.

Comunicato sui
Risultati
Provvisori
dell’Offerta

Il comunicato relativo ai risultati provvisori dell’Offerta che sara diffuso, a cura
dell’Offerente, ai sensi dell’art. 36, comma 3, del Regolamento Emittenti.

Comunicato sui

I comunicato relativo ai risultati provvisori della Riapertura dei Termini

Risultati dell’Offerta, ove applicabile, che sara diffuso, ai sensi dell’art. 36, comma 3, del

Provvisori Regolamento Emittenti, a cura dell’Offerente.

dell’Offerta ad

Esito della

Riapertura dei

Termini

Comunicazione | La comunicazione di cui dell’articolo 102, comma 1, del TUF e dell’art. 37,
comma 1, del Regolamento Emittenti diffusa in data 17 luglio 2018, con cui
I'Offerente ha annunciato la promozione dell’Offerta.

Comunicazione | I.a comunicazione trasmessa dall’Intermediario Incaricato del Coordinamento

Broker della Raccolta delle Adesioni a Banca Profilo, con copia all’Offerente, Seconda
Navigazione e Fondazione, in merito agli Acquisti Fuori Offerta nonché agli
acquisti delle Azioni portate in adesione all’Offerta.

Conferimento L’operazione perfezionatasi i 17 luglio 2018 mediante la quale Seconda

Seconda Navigazione ha conferito nell’Offerente n. 23.269.710 Azioni, rappresentative del

Navigazione 26,471% del capitale sociale di Mittel.

Conferimento L’operazione perfezionatasi il 17 luglio 2018 mediante la quale Fondazione ha




Fondazione

conferito nell’Offerente n. 10.884.388 Azioni, rappresentative del 12,382% del
capitale sociale di Mittel.

Conferimenti Si intendono congiuntamente il Conferimento Seconda Navigazione e il
Conferimento Fondazione per complessive n. 34.154.098 Azioni, rappresentative
del 38,853% del capitale sociale di Mittel.

CONSOB Commissione Nazionale per le Societa e la Borsa con sede in Roma, Via G. B.
Martini n. 3.

Conto 1 1l conto corrente intestato all’Offerente su cui alla Data di Esecuzione sono stati
depositati (a) i1 Versamento Seconda Navigazione e (b) Euro 2.000.000,00
rivenienti dalla liberazione del Terzo Aumento di Capitale.

Conto 2 Il conto corrente intestato all’Offerente su cui alla Data di Esecuzione ¢ stato
depositato il Versamento Fondazione.

Conto 3 Il conto corrente intestato all’Offerente e a servizio dell’apertura di credito

oggetto del Contratto di Apertura di Credito in Conto Corrente.

Conti Offerente

Congiuntamente il Conto 1, il Conto 2 e il Conto 3.

Contratto di
Apertura di
Credito in Conto
Cotrrente

11 contratto di apertura di credito in conto corrente sottoscritto tra I’Offerente e
Banca Profilo in data 3 agosto 2018 ai sensi del quale Banca Profilo ha messo a
disposizione dell’Offerente un fido dell'importo di Euro 20.000.000,00 al servizio
dell’Offerta.

Contratto di
Investimento

Il contratto stipulato in data 17 luglio 2018 tra Seconda Navigazione e
Fondazione, ai sensi del quale sono stati eseguiti, znfer alia, 1 Conferimenti.

Corrispettivo

I1 corrispettivo unitario in denaro che sara pagato dall’Offerente ad ogni aderente
all’Offerta per ciascuna Azione Oggetto dell’Offerta portata in adesione
all’Offerta stessa, pari ad Euro 1,750 meno l'importo di qualsiasi eventuale
dividendo lordo per Azione di cui sia approvata la distribuzione dai competenti
organi sociali del’Emittente e che sia effettivamente pagato prima della Data di
Pagamento ovvero della Data di Pagamento ad Esito della Riapertura dei
Termini.

Costi Accessori

I costi di bolli, compensi, provvigioni, spese di consulenza e qualsiasi ulteriore
esborso, onere o spesa connesso all’Offerta diverso dal pagamento del
Corrispettivo dovuto agli aderenti all’Offerta.

Data del
Documento di
Offerta

La data di pubblicazione del Documento di Offerta ai sensi dell’art. 38 del
Regolamento Emittenti, ossia il 5 settembre 2018.

Data di
Esecuzione

17 luglio 2018, data in cui ¢ stato sottoscritto il Contratto di Investimento ed ¢
stata data esecuzione alle operazioni ivi contemplate.




Data di
Pagamento

La data in cui (1) sara effettuato il pagamento del Corrispettivo agli azionisti che
hanno portato le proprie Azioni in adesione all’Offerta durante il Periodo di
Adesione e (ii) il diritto di proprieta su tali Azioni sara trasferito all’Offerente,
ossia il quinto Giorno di Borsa Aperta successivo alla chiusura del Periodo di
Adesione (salvo proroghe del Periodo di Adesione in conformita alla normativa
applicabile), ovverosia il 19 ottobre 2018.

Data di
Pagamento a
Esito della
Riapertura dei
Termini

La data in cui (1) sara effettuato il pagamento del Corrispettivo agli azionisti che
hanno portato le proprie Azioni in adesione all’Offerta durante il periodo di
Riapertura dei Termini e (i) il diritto di proprieta su tali Azioni sara trasferito
all’Offerente, ossia il quinto Giorno di Borsa Aperta successivo alla chiusura del
periodo di Riapertura dei Termini (salvo proroghe del Periodo di Adesione in
conformita alla normativa applicabile), e pertanto il 2 novembre 2018.

Documento di
Offerta

I presente documento di offerta.

Emittente o
Mittel

Mittel S.p.A., societa di diritto italiano, con sede in Milano, Piazza A. Diaz n. 7,
20123, iscritta presso il Registro delle Imprese di Milano con numero di
CFE. e P. IVA n. 00742640154,
Amministrativo (REA) n. MI-52219, avente un capitale sociale pari a Euro
87.907.017,00 interamente sottoscritto e versato suddiviso in 87.907.017 azioni

iscrizione, Repertorio  Economico

ordinarie, quotate sul Mercato Telematico Azionario, del valore nominale di Euro
1,00 ciascuna.

Esborso
Massimo

L’esborso massimo che I'Offerente potra pagare a titolo di corrispettivo
dell’Offerta, pari ad Euro 90.187.429,50 calcolato sulla base del numero
complessivo di Azioni Oggetto dell’Offerta alla Data del Documento di Offerta,
in caso di adesione totalitaria all’Offerta.

Finanziamento

La linea di credito per un importo di Euro 20.000.000,00 nella forma dell’apertura
di credito su conto corrente - e con tasso di interesse EURIBOR a 3 mesi + 5%
con tasso floor pari a 5% - disciplinato ai termini e alle condizioni del Contratto
di Apertura di Credito in Conto Corrente stipulato dall’Offerente e Banca Profilo
in data 3 agosto 2018.

Fondazione

Fondazione Cassa di Risparmio di Trento e Rovereto, con sede in Trento, Via
Calepina 1, 3812, C.F. 96025320225.

Giorno di Borsa
Aperta

Ciascun giorno di apertura dei mercati regolamentati italiani secondo il calendatio
di negoziazione stabilito annualmente da Borsa Italiana.

Gruppo Mittel

Mittel e le societa da essa, direttamente e indirettamente controllate, ai sensi
dell’articolo 2359, comma 1, n. 1) del Codice Civile.

Intermediario
Depositario

Tutti gli intermediari depositari autorizzati aderenti al sistema di gestione
accentrata presso Monte Titoli S.p.A. (a titolo esemplificativo banche, societa di
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brokeraggio, altre societa di investimento) che potranno raccogliere e far
pervenire le adesioni degli azionisti aderenti al’Offerta agli Intermediari
Negoziatoti.

Intermediario
Incaricato del
Coordinamento
della Raccolta
delle Adesioni o

L’intermediario incaricato del coordinamento della raccolta delle adesioni
all’Offerta tramite il sistema informatico di supporto nelle negoziazioni del
Mercato Telematico Azionario ai sensi dell’articolo 40, comma 8, del
Regolamento Emittenti e dell’articolo 4.3.15 del Regolamento di Borsa, ovvero
Intermonte SIM S.p.A., con sede legale in Milano, Galleria de Cristoforis n. 7/8.

Intermonte

Intermediario Un intermediario autorizzato o tutti gli intermediari autorizzati ammessi alle

Negoziatore negoziazioni presso Borsa Italiana tramite i quali fare pervenire le adesioni
all’Offerta all’'Intermediario Incaricato del Coordinamento della Raccolta delle
Adesioni.

Istruzioni Le istruzioni irrevocabili conferite da Seconda Navigazione e Fondazione

Aumento di all’Offerente alla Data di Esecuzione affinché 'Offerente imputi il Versamento

Capitale Seconda Navigazione e il Versamento Fondazione a titolo di sottoscrizione e

liberazione del Secondo Aumento di Capitale.

Istruzioni Banca

Le istruzioni irrevocabili conferite dal’Offerente a Banca Profilo volte a garantire
che le somme disponibili sui Conti Offerente siano irrevocabilmente vincolate al
pagamento dell’Esborso Massimo, dei Costi Accessori nonché del corrispettivo
e dei costi degli Acquisti Fuori Offerta.

Mercato Il Mercato Telematico Azionario organizzato e gestito da Borsa Italiana.
Telematico

Azionario o

MTA

MOT Mercato Telematico delle Obbligazioni e dei Titoli di Stato.

Obbligo di L’obbligo dell’Offerente di acquistare le residue Azioni da chi ne faccia richiesta,

Acquisto ai sensi
dell’articolo 108,
comma 1, del
TUF

ai  sensi comma 1

dell’articolo 108, del TUF, qualora [I'Offerente
(congiuntamente alle Persone che Agiscono di Concerto) venga a detenere, per

b

effetto delle adesioni all’Offerta (ivi inclusa I'eventuale Riapertura dei Termini)
e/o degli eventuali Acquisti Fuori Offerta Successivi alla Data del Documento di
Offerta e/o di acquisti eventualmente effettuati dalle Persone che Agiscono di
Concerto al di fuori del’Offerta medesima successivamente alla Comunicazione
ed entro il termine del Periodo di Adesione (nonché durante Ieventuale
Riapertura dei Termini), una partecipazione complessiva nel’Emittente almeno
pari al 95% del capitale sociale del’Emittente stesso. Si precisa che, ai fini del
calcolo delle soglie previste dall’articolo 108 del TUF, le Azioni Proprie saranno
computate nella partecipazione dell’Offerente e delle Persone che Agiscono di
Concerto (numeratore) senza essere sottratte dal capitale sociale del’Emittente
(denominatore).
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Obbligo di
Acquisto ai sensi
dell’articolo 108,
comma 2, del

TUF

Lobbligo dell’Offerente di acquistare le residue Azioni da chi ne faccia richiesta,
dell’articolo 108, TUF, qualora I'Offerente
(congiuntamente alle Persone che Agiscono di Concerto) venga a detenere, per

ai  sensi comma 2, del
effetto delle adesioni all’Offerta (ivi inclusa I'eventuale Riapertura dei Termini)
e/o di Acquisti Fuori Offerta Successivi alla Data del Documento di Offerta
eventualmente effettuati dall’Offerente e/o di acquisti eventualmente effettuati
dalle Persone che Agiscono di Concerto al di fuori dell’Offerta medesima
successivamente alla Comunicazione ed entro il termine del Periodo di Adesione
(nonché durante l'eventuale Riapertura dei Termini), una partecipazione
complessiva nel’Emittente superiore al 90%, ma inferiore al 95%, del capitale
sociale dell’Emittente stesso, salvo che ’Offerente ripristini, entro 90 giorni, un
flottante sufficiente ad assicurare il regolare andamento delle negoziazioni. Si
precisa che, ai fini del calcolo delle soglie previste dall’articolo 108 del TUF, le
Azioni Proprie saranno computate nella partecipazione dell’Offerente e delle
Persone che Agiscono di Concerto (numeratore) senza essere sottratte dal
capitale sociale del’Emittente (denominatore).

Offerente o
Progetto Co-Val

Progetto Co-Val S.p.A., societa di diritto italiano, con sede in Milano Via del
Lauro 7, 20121, iscritta presso il Registro delle Imprese di Milano con numero di
iscrizione, C.F. e P. IVA 10412790965, Repertorio Economico Amministrativo
(REA) n. MI-2529479, capitale sociale deliberato paria Euro 22.950.687,00 di cui
sottoscritto e versato Euro 10.972.088,00, suddiviso in n. azioni 10.972.088.

Offerta

L’offerta pubblica di acquisto obbligatoria totalitaria, ai sensi e per gli effetti degli
articoli 102, 106, comma 1 e 109 del TUF, nonché delle applicabili disposizioni
di attuazione contenute nel Regolamento Emittenti, promossa dall’Offerente,
quale soggetto a cio designato anche per conto delle Persone che Agiscono di
Concerto e avente ad oggetto massime n. 51.535.674 Azioni, rappresentative del
58,0625% del capitale sociale dell’Emittente, come descritta dal presente
Documento di Offerta.

Patto Parasociale

Il patto parasociale sottoscritto in data 17 luglio 2018, come successivamente
modificato in data 27 luglio 2018, da Seconda Navigazione e dalla Fondazione,
rilevante ex art. 122 TUF, ai sensi del quale vengono regolati, infer alia, (a) la
governance dell’Offerente e del’Emittente e (b) il regime di circolazione delle
partecipazioni possedute da Seconda Navigazione e dalla Fondazione
nell’Offerente.

Partecipazione La partecipazione costituita da n. 34.154.098 Azioni, rappresentativa del 38,853%

Iniziale del capitale sociale del’Emittente, detenuta dall’Offerente alla Data di
Esecuzione per effetto del perfezionamento dei Conferimenti.

Partecipazione La partecipazione costituita da n. 36.266.012 Azioni, rappresentativa del 41,255%

Complessiva capitale sociale del’Emittente, detenuta dall’Offerente alla Data del Documento
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Offerente di Offerta, la quale comprende sia la Partecipazione Iniziale sia I'ulteriore
partecipazione detenuta dall’Offerente per effetto degli Acquisti Anteriori alla
Data del Documento di Offerta.

Periodo di 11 periodo di adesione all’Offerta, concordato con Borsa Italiana, corrispondente

Adesione

a 20 Giorni di Borsa Aperta che avra inizio alle ore 8:00 (ora italiana) del 17
settembre 2018 e avra termine alle ore 17:40 (ora italiana) del 12 ottobre 2018,
estremi inclusi, salvo proroghe.

Persone che
Agiscono di

Concerto

Le persone che agiscono di concerto con ’Offerente sono: Seconda Navigazione,
Fondazione, Blue Fashion e il Sig. Franco Stocchi.

Primo Aumento
di Capitale

dell’Offerente
straordinaria dell’Offerente in data 17 luglio 2018, per un controvalore
complessivo di Euro 58.301.045,29, di cui nominali Euro 9.950.000,00 e
sovrapprezzo complessivo di Euro 48.351.045,29, interamente liberato in data 17

L’aumento di capitale sociale deliberato  dall’assemblea

luglio 2018 mediante i Conferimenti.

Riapertura dei

L’eventuale riapertura del Periodo di Adesione per 5 Giorni di Borsa Aperta e,

Termini precisamente, per le sedute del 22, 23, 24, 25 e 26 ottobre 2018, in presenza delle
condizioni previste dal Regolamento Emittenti.

Regolamento Il Regolamento dei Mercati Organizzati e Gestiti da Borsa Italiana, vigente alla

Borsa Data del Documento di Offerta.

Regolamento Il Regolamento di attuazione del TUF, concernente la disciplina degli emittenti,

Emittenti approvato con delibera CONSOB del 14 maggio 1999, n. 11971, come
successivamente modificato e integrato.

Regolamento Il Regolamento di attuazione del TUF concernente la disciplina dei mercati,

Mercati approvato con delibera CONSOB del 29 ottobre 2007, n. 16191, come
successivamente modificato e integrato.

Regolamento II Regolamento CONSOB n. 17221 del 12 marzo 2010, come successivamente

Parti Correlate

modificato e integrato.

Seconda Seconda Navigazione S.r.l, societa di diritto italiano, con sede in Milano, Piazza

Navigazione A. Diaz n. 6, 20123, iscritta presso il Registro delle Imprese di Milano con
numero di iscrizione, C.F. e P. IVA 08769750962, Repertorio Economico
Amministrativo (REA) n. MI-2047565 avente un capitale sociale pari a Euro
10.000,00 interamente sottoscritto e versato.

Secondo L’aumento di capitale sociale dell’Offerente, deliberato dall’assemblea

Aumento di straordinaria dell’Offerente in data 17 luglio 2018, per un controvalore

Capitale complessivo di Buro 73.883.279,00 di cui massimi nominali Euro 12.609.355,00

ed un sovrapprezzo complessivo di massimi Euro 61.273.924,00, da liberarsi

mediante emissione di massime n. 12.609.355 azioni, offerte in sottoscrizione per
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n. 8.603.301 azioni di categoria A al socio Seconda Navigazione e per n. 4.006.054
azioni di categoria B al socio Fondazione.

Terzo Aumento

L’aumento di capitale sociale dell’Offerente, deliberato dall’assemblea

di Capitale straordinaria dell’Offerente in data 17 luglio 2018, per un controvalore
complessivo di Euro 2.000.000,00 di cui nominali Euro 341.332,00 ed un
sovraprezzo complessivo di Euro 1.658.668,00 mediante emissione di n. 341.332
azioni di categoria A, con rinuncia della Fondazione al diritto di opzione ex art.
2441 c.c., interamente sottoscritto e liberato da Seconda Navigazione in data 17
luglio 2018 con fondi immediatamente disponibili.

TUF I Decreto Legislativo 24 febbraio 1998, n. 58 e successive modifiche e
integrazioni.

Versamento Il versamento in conto futuro aumento di capitale effettuato alla Data di

Fondazione Esecuzione da Fondazione su un conto di titolarita dell’Offerente di importo pati
a Euro 23.473.078,76.

Versamento Il versamento in conto futuro aumento di capitale effettuato alla Data di

Seconda Esecuzione da Seconda Navigazione su un conto di titolarita dell’Offerente di

Navigazione importo pari a Euro 50.410.200,24.
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PREMESSE

Le seguenti premesse forniscono una sintetica descrizione della struttura e dei presupposti giuridici
dell’operazione.

Al fini di una compiuta valutazione dei termini e delle condizioni della medesima, si raccomanda
un’attenta lettura della successiva sezione A “Avvertenze” e, comunque, dell’intero Documento di
Offerta.

I dati e le informazioni relativi a Mittel contenuti nel presente Documento di Offerta si basano su dati e
informazioni pubblicamente disponibili alla Data del Documento di Offerta (ivi inclusi quelli disponibili
sul sito internet del’Emittente - www.mittel.it - alla Data del Documento di Offerta).

Descrizione sintetica dell’Offerta

I’operazione oggetto del Documento di Offerta consiste in un’offerta pubblica di acquisto obbligatoria
totalitaria promossa, ai sensi e per gli effetti degli articoli 102, 106 comma 1 e 109 del TUF, nonché delle
applicabili disposizioni di attuazione contenute nel Regolamento Emittenti (I'*“Offerta’), da Progetto Co-
Val S.p.A. ("“Offerente”) quale soggetto a cio designato, nell’ambito del Contratto di Investimento,
anche per conto delle persone che agiscono di concerto, ovverosia Seconda Navigazione S.r.l. (“Seconda
Navigazione”), Fondazione Cassa di Risparmio di Trento e Rovereto (la “Fondazione”), il Sig. Franco
Stocchi e Blue Fashion Group S.p.A.(“Blue Fashion”; Blue Fashion congiuntamente con Seconda
Navigazione, la Fondazione e il Sig. Franco Stocchi le “Persone che Agiscono di Concerto”). Per
maggiori informazioni sul’Offerente, sulla catena di controllo dell’Offerente e sulle Persone che
Agiscono di Concerto si rinvia al successivo Paragrafo B.1.

I’Offerta ¢ promossa esclusivamente in Italia e ha ad oggetto massime n. 51.535.674 azioni ordinarie di
Mittel S.p.A. (“Mittel” o '*Emittente”), rappresentative del 58,625% del capitale sociale del’Emittente
e pari alla totalita delle Azioni del’Emittente in circolazione alla data odierna (incluse le Azioni Proprie,
come di seguito definite), dedotte le Azioni detenute, direttamente e indirettamente, dall’Offerente e dalle
Persone che Agiscono di Concerto (le “Azioni Oggetto dell’Offerta”). In particolare, non costituiscono
Azioni Oggetto dell’Offerta complessive n. 36.371.343 Azioni (rappresentative del 41,374% capitale
sociale del’Emittente), di cui: (i) n. 36.266.012 Azioni detenute, alla Data del Documento di Offerta,
dall’Offerente (rappresentative del 41,255% del capitale); (i) n. 64.596 azioni ordinarie del’Emittente
detenute, alla Data del Documento di Offerta, da Blue Fashion (rappresentative del 0,073% del capitale);
nonché (iii) n. 40.735 azioni ordinarie del’Emittente detenute, alla Data del Documento di Offerta, dal
Sig. Franco Stocchi (rappresentative del 0,046% del capitale).

L’obbligo di procedere all’Offerta consegue alla sottoscrizione, in data 17 luglio 2018 (“Data di
Esecuzione”), di un contratto di investimento tra Seconda Navigazione e Fondazione (il “Contratto di
Investimento”) e al contestuale perfezionamento delle operazioni ivi contemplate tra cui, inter alia, i
Conferimenti (come di seguito definiti), eseguiti da parte di Seconda Navigazione e della Fondazione, di
tutte le azioni ordinarie di Mittel da ciascuna di esse detenute a quella data, a fronte della sottoscrizione
di un aumento di capitale deliberato dall’Offerente. Per una piu dettagliata descrizione delle operazioni
perfezionate alla Data di Esecuzione, si vedano la Sezione A, Paragrafo A.3, e la Sezione G, Paragrafo
G.1, del Documento di Offerta.

L’Offerta € stata annunciata al mercato tramite la comunicazione diffusa ai sensi dell’articolo 102 del TUF
e dell’articolo 37 del Regolamento Emittenti in data 17 luglio 2018 (la “Comunicazione”), data in cui ¢
stata resa nota, tra l'altro, (i) la sottoscrizione del, e contestuale esecuzione delle operazioni contemplate
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dal, Contratto di Investimento in seguito al quale I’Offerente ¢ divenuto titolare di n. 34.154.098 Azioni
(la “Partecipazione Iniziale”) nonché (ii) la sottoscrizione tra Seconda Navigazione e la Fondazione di
un patto parasociale, successivamente modificato con addendum del 27 luglio 2018, volto a disciplinare
taluni diritti e obblighi di Seconda Navigazione e della Fondazione, quali soci dell’Offerente, in relazione
alla corporate governance dell’Offerente e del’Emittente nonché in merito al trasferimento delle rispettive
partecipazioni nell’Offerente (il “Patto Parasociale”).

Si segnala che 'Offerente, successivamente alla diffusione al mercato della Comunicazione, ha acquistato
tra il 17 luglio 2018 e il 30 agosto 2018 complessive n. 2.111.914 Azioni rappresentative del 2,402% del
capitale sociale del’Emittente (gli “Acquisti Anteriori alla Data del Documento di Offerta”, gli
Acquisti Anteriori alla Data del Documento di Offerta congiuntamente con la Partecipazione Iniziale, la
“Partecipazione Complessiva Offerente”). Al riguardo si riporta di seguito una tabella riepilogativa
degli Acquisti Anteriori alla Data del Documento di Offerta, con evidenza, per ciascuna di tali operazioni,
dei relativi volumi e prezzi.

Data . Nominativo Quantita Numero PrezzP di
. Modalita R . . .. aluta .. acquisto
operazione dell’acquirente di azioni operazioni
(Euro)

17-lug-18  Acquisto sul MTA Progetto Co-Val 1.915.034  Euro 5 1,750
18-lug-18  Acquisto sul MTA Progetto Co-Val ~ 110.000 Euro 4 1,750
24-lug-18  Acquisto sul MTA Progetto Co-Val ~ 17.468 Euro 1 1,750
8-ago-18 Acquisto sul MTA  Progetto Co-Val 11,563 Euro 4 1,750
9-ago-18 Acquisto sul MTA  Progetto Co-Val 25,071 Euro 6 1,750
10-ago-18 Acquisto sul MTA  Progetto Co-Val 3.606 Euro 5 1,750
13-ago-18 Acquisto sul MTA  Progetto Co-Val 29,172 Euro 12 1,750

Totale 2.111.914

Fonte: comunicazioni giornaliere al pubblico delle operazioni effettuate dall' Offerente a partire dalla data della Comunicazione, disponibili sul sito
internet www.mittel.it

Per effetto di quanto precede, rispetto a quanto indicato nella Comunicazione il numero delle Azioni
Oggetto dell’Offerta si ¢ ridotto da n. 53.647.588 (rappresentative del 61,028% del capitale sociale
del’Emittente) a n. 51.535.674 (rappresentative del 58,625% del capitale sociale dell’Emittente).

I’Offerta non ¢ finalizzata alla revoca dalla quotazione delle azioni ordinarie del’Emittente.
Corrispettivo dell’Offerta ed Esborso Massimo

L’Offerente riconoscera a ciascun aderente all’Offerta un corrispettivo in denaro pari ad Euro 1,750 per
ciascuna Azione Oggetto del’Offerta portata in adesione al’Offerta (il “Corrispettivo”), meno I'importo
di qualsiasi eventuale dividendo lordo per Azione di cui sia approvata la distribuzione dai competenti
organi sociali del’Emittente e che sia effettivamente pagato prima della Data di Pagamento ovvero della
Data di Pagamento ad Esito della Riapertura dei Termini.

Pertanto, I’esborso massimo che I’Offerente potra pagare a titolo di corrispettivo dell’Offerta, sulla base
del numero complessivo di Azioni Oggetto dell’Offerta alla Data del Documento di Offerta e in caso di
adesione totalitaria al’Offerta, sara pari ad Euro 90.187.429,50 (I"“Esborso Massimo”). Per maggiori
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informazioni sulle modalita di determinazione del Corrispettivo si veda il Paragrafo E.1 del presente
Documento di Offerta.

Motivazioni del’Offerta e programmi futuri

I’obbligo di promuovere 'Offerta consegue all’esecuzione del Contratto di Investimento, e in particolare
al perfezionamento dei Conferimenti nonché alla stipulazione del Patto Parasociale.

In conformita a quanto previsto nel Contratto di Investimento, I’Offerta viene promossa dall’Offerente
ai sensi degli articoli 102, 106, comma 1, e 109 del TUF anche per conto delle Persone che Agiscono di
Concerto.

I’Offerta non ¢ finalizzata alla revoca dalla quotazione delle azioni ordinarie del’Emittente.

I’Offerente intende perseguire obiettivo dell’aumento del valore, nel medio-lungo periodo, delle azioni
del’Emittente, contribuendo, attraverso la stabilizzazione dei suoi assetti proprietari, allo sviluppo delle
attivita dell’Emittente, nella sua qualita di holding di investimentl, attraverso la crescita, anche per linee
esterne, delle attuali partecipate, nonché attraverso I'individuazione di nuove opportunita di investimento
compatibili con le strategie di crescita che verranno elaborate dal wanagement del’Emittente.

Per maggiori informazioni sulle motivazioni dell’Offerta e sui programmi futuri si vedano la Sezione B,
Paragrafo B.2.5 e la Sezione G, Paragrafo G.2, del presente Documento di Offerta.

Tabella dei principali avvenimenti relativi all’Offerta

Si indicano qui di seguito nella seguente tabella in forma sintetica e in ordine cronologico gli eventi
principali relativi al’Offerta a partire dalla Data di Esecuzione.

Data Avvenimento Modalita di comunicazione
17 luglio 2018 Sottoscrizione del Contratto di | Comunicazione dell’Offerente
Investimento e ai sensi degli articoli 102, comma
perfezionamento delle 1, del TUF e 37 Regolamento
operazioni ivi contemplate con | Emittenti
conseguente insorgere
dell’obbligo di promuovere
IOfferta. Sottoscrizione del
Patto Parasociale
20 luglio 2018 Comunicazione alla CONSOB | Comunicazioni e pubblicazioni
e al mercato del Patto ai sensi dell’articolo 122 del TUF
Parasociale e degli articoli 127 e ss. del
Regolamento Emittenti
27 luglio 2018 Sottoscrizione di un addendun: al
Patto Parasociale
30 luglio 2018 Comunicazione alla CONSOB | Comunicazioni e pubblicazioni
e al mercato dell’addendum al ai sensi dell’articolo 122 del TUF
Patto Parasociale e degli articoli 127 e ss. del
Regolamento Emittenti
6 agosto 2018 Presentazione alla CONSOB Comunicato redatto e diffuso ai
del Documento di Offerta sensi dell’art. 102, comma 3, del
TUF e dell’art. 37-#er, comma 3,
del Regolamento Emittenti
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Data Avvenimento Modalita di comunicazione
4 settembre 2018 Approvazione del Documento | Comunicato ai sensi

di Offerta da parte di dell’articolo 36 del

CONSOB Regolamento Emittenti

5 settembre 2018

Pubblicazione del Documento
di Offerta

Documento di Offerta diffuso ai
sensi degli artt. 36 comma 3 e 38
comma 2 del Regolamento
Emittenti.

Comunicato ai sensi dell’art. 38,
comma 2, del Regolamento
Emittenti

14 settembre 2018

Approvazione del comunicato
dell’emittente ai sensi dell’art.
103, comma 3, del TUF e 39 del
Regolamento Emittenti da parte
del Consiglio di
Amministrazione di = Mittel
comprensivo del parere degli
amministratori indipendenti ai
sensi  dell’art.  39-bis  del
Regolamento Emittenti

Comunicato del’Emittente ai
sensi dell’art. 103, commi 3 e 3 —
bis, del TUF e dell’art. 39 del
Regolamento Emittenti

17 settembre 2018

Inizio del periodo di adesione

Almeno 5 Giorni di Borsa
Aperta prima della fine del
Periodo di Adesione (ovverosia
il 5 ottobre 2018,

proroghe)

salvo

Eventuale comunicazione in
merito al superamento delle
soglie rilevanti preclusive ai fini
della Riapertura dei Termini
dell’Offerta

Comunicato diffuso ai sensi
dell’art. 40-bis, comma 3, lettera
a) del Regolamento Emittenti

12 ottobre 2018 (salvo
proroghe)

Fine del Periodo di Adesione

Entro la sera dell’'ultimo giorno
del Periodo di Adesione
(ovverosia, il 12 ottobre 2018,
salvo proroghe) e comunque
entro le 7:59 del primo Giorno
di Borsa Aperta successivo al
termine del Periodo di Adesione
(ovverosia, il 15 ottobre 2018,
salvo proroghe)

Comunicato sui Risultati

Provvisori dell’Offerta

Comunicato da effettuarsi ai
sensi  dell’articolo 36  del
Regolamento Emittenti

Entro il Giorno di Borsa Aperta
antecedente la Data di
Pagamento (ovverosia, il 18
ottobre 2018, salvo proroghe)

Comunicazione dei (i) risultati
definitivi  dell’Offerta, (i)
dell’eventuale sussistenza dei
presupposti per la Riapertura dei
Termini, (i)  dell’eventuale
ripristino del flottante e (iv)
dell’eventuale sussistenza dei

presupposti per 1’Obbligo di

Comunicato diffuso ai sensi
dell’art. 36, comma 3, e dell’art
41, comma 6, del Regolamento
Emittenti

Acquisto  ex articolo 108,
comma 1, del TUF
11 quinto Giorno di Borsa Pagamento del Corrispettivo

Aperta successivo all’'ultimo
giorno del Periodo di Adesione

relativo alle Azioni portate in
adesione all’Offerta nel corso
del Periodo di Adesione
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Data

Avvenimento

Modalita di comunicazione

(ovverosia il 19 ottobre 2018,
salvo proroghe).

22 ottobre 2018, salvo proroghe

Inizio della eventuale
Riapertura dei Termini

26 ottobre 2018, salvo proroghe | Termine della eventuale
Riapertura dei Termini
Entro la sera dell’ultimo giorno | Comunicato sui  Risultati | Comunicato diffuso ai sensi
del periodo di Riapertura dei | Provvisori del’Offerta ad Esito | dell’art. 36, comma 3, del
Termini (26 ottobre 2018, salvo | della Riapertura dei Termini, ivi | Regolamento Emittenti
proroghe) e comunque entro le | inclusi () I'eventuale ripristino
7:59 del primo Giorno di Borsa | del flottante e (i) 'eventuale
Aperta successivo al termine del | sussistenza dei presupposti per
periodo della Riapertura dei | Obbligo di Acquisto ai sensi
Termini (29 ottobre 2018, salvo | dell’articolo 108, comma 1, del
proroghe) TUF
Entro il Giorno di Borsa Aperta | Comunicazione dei risultati | Comunicato diffuso ai sensi

antecedente la Data di
Pagamento in caso di
Riapertura dei Termini
(ovverosia, il 1° novembre

2018, salvo proroghe)

definitivi dell’Offerta ad esito
della Riapertura dei Termini, ivi
inclusi (i) 'eventuale ripristino
del flottante e (i) l'eventuale
sussistenza dei presupposti per
I’Obbligo di Acquisto ai sensi
dell’articolo 108, comma 1, del
TUF

dell’art. 36, comma 3, e dell’art
41, comma 6, del Regolamento
Emittenti

II quinto Giorno di Borsa
Aperta successivo alla chiusura
dell’eventuale Riapertura dei
Termini  (ovverosia i 2
novembre 2018, salvo proroghe)

Pagamento del Corrispettivo
delle Azioni portate in adesione
durante leventuale Riapertura
dei Termini

A decorrere dall’avveramento

dei presupposti di legge

In caso di raggiungimento o
superamento della soglia del
95%  del capitale sociale
del’Emittente e, pertanto, di
sussistenza dei presupposti per
I’Obbligo di Acquisto ai sensi
dell’articolo 108, comma 1, del

TUF  pubblicazione di un
ulteriore comunicato — ove il
Comunicato sui Risultati
Definitivi  dell’Offerta o il
Comunicato sui Risultati

Provvisori dell’Offerta ad Esito
della Riapertura dei Termini non
contengano tali informazioni —
con indicazione delle modalita e
dei termini con cui I'Offerente
adempira all’Obbligo di
Acquisto ai sensi dell’articolo
108, comma 1, del TUF

Comunicato ai sensi dell’art. 50-
quinguies  del ~ Regolamento
Emittenti
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A. AVVERTENZE

A.1. Condizioni di efficacia dell’Offerta

I’Offerta in quanto obbligatoria ai sensi del combinato disposto degli articoli 106, comma 1, e 109 del
TUF, non ¢ soggetta ad alcuna condizione di efficacia. In particolare, 'Offerta non ¢ condizionata al
raggiungimento di una soglia minima di adesioni ed ¢ rivolta, indistintamente e a parita di condizioni a
tutti 1 titolari delle Azioni Oggetto dell’Offerta.

Per ulterioti informazioni, si veda la Sezione F del Documento di Offerta.
A.2. Relazioni finanziarie e resoconti intermedi di gestione del’Emittente

In data 21 marzo 2018 il consiglio di amministrazione dell’Emittente ha approvato il bilancio consolidato
al 31 dicembre 2017.

11 bilancio di esercizio del’Emittente relativo all’esercizio chiuso al 31 dicembre 2017 ¢ stato approvato
in data 26 aprile 2018 dall’assemblea, che ha deliberato altresi di approvare Iassegnazione gratuita agli
azionisti, a titolo di dividendo straordinario, mediante utilizzo di parte corrispondente della riserva
denominata “Fusione Hopa”, di massime n. 5.811.508 azioni proprie, in misura di 1 (una) azione propria
ordinaria ogni 13 (tredici) Azioni possedute da ogni socio diverso da Mittel.

Il calendario eventi societari comunicato dallEmittente a Borsa Italiana e al mercato prevede
I'approvazione, da parte del consiglio di amministrazione, della Relazione Finanziaria Semestrale al 30
giugno 2018 di cui all’154-7er, comma 2, del TUF, in data 14 settembre 2018.

Per ulteriori informazioni si rinvia alla Sezione B, Paragrafo B.2.5, e alla Sezione N, Paragrafo N.2, del
Documento di Offerta.

Le relazioni finanziarie del’Emittente sono disponibili sul sito internet del’Emittente all’indirizzo
www.mittel.it.

A.3. Informazioni relative al finanziamento dell’Offerta

I’Offerente fara fronte al’Esborso Massimo dell’Offerta ed ai relativi Costi Accessori ricorrendo: (i) a
mezzi propri per un importo complessivo di Euro 75.883.279,00; e (ii) e all'indebitamento finanziario per
massimi Euro 20.000.000,00.

Per una dettagliata descrizione dei mezzi propri che I'Offerente utilizzera per 'adempimento degli
obblighi di pagamento relativi all’Esborso Massimo dell’Offerta e al sostenimento dei Costi Accessori
afferenti 'Offerta (7.e. Euro 75.883.279,00), si rinvia alla Sezione G, Paragrafo G.1.1, del Documento di
Offerta.

Per quanto concerne l'indebitamento finanziario, Banca Profilo in data 3 agosto 2018 ha concesso
all’Offerente una linea di credito per un importo di Euro 20.000.000,00 nella forma dell’apertura di credito
su conto corrente - e con tasso di interesse EURIBOR a 3 mesi + 5% con tasso floor pari a 5%
(“Finanziamento”), ai termini e condizioni di un contratto di apertura di credito in conto corrente
stipulato in pari data tra le parti (“Contratto di Apertura di Credito in Conto Corrente”). Il
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Finanziamento dovra essere rimborsato entro 18 mesi e un giorno dalla data di erogazione. Il Contratto
di Apertura di Credito in Conto Corrente prevede I'applicazione di un tasso di interesse annuo nominale
EURIBOR a 3 mesi + 5% con tasso floor pari a 5%. Per ulteriori informazioni in merito al Contratto di
Apertura di Credito in Conto Corrente si rinvia alla Sezione G, Paragrafo G.1.2, del Documento di
Offerta.

Ai sensi del Contratto di Apertura di Credito in Conto Corrente e contestualmente alla sua sottoscrizione,
I'Offerente ha rilasciato varie garanzie volte ad assicurare 'adempimento dei propri obblighi di rimborso
derivanti dal Finanziamento tra cui, zter alia:

— un pegno in favore di Banca Profilo sulle Azioni di tempo in tempo detenute dall’Offerente nel
periodo compreso tra la data di costituzione del pegno e la Data di Pagamento (o, in caso di
Riapertura dei Termini, la Data di Pagamento a Esito della Riapertura dei Termini), sino al limite
massimo del 51% del capitale sociale del’Emittente (le “Azioni in Pegno™), ai termini e alle
condizioni di cui all’atto di pegno stipulato in data 3 agosto 2018 (I“Atto di Pegno”);

— canalizzazione sul ¢/c vincolato dell’Offerente aperto presso Banca Profilo dei flussi rinvenienti
dalle Azioni in Pegno sui quali si estendera il pegno e che saranno obbligatoriamente destinati al
contestuale rimborso del Finanziamento;

— equity commitment da parte di Seconda Navigazione contenente impegno irrevocabile a: (a) far si
che I'Offerente deliberi un aumento di capitale per un importo almeno pari al’ammontare del
Finanziamento effettivamente utilizzato dall’Offerente nell’ambito dell’Offerta e Seconda
Navigazione stessa sottoscriva e liberi integralmente detto aumento di capitale; o alternativamente,
ove condiviso con Banca Profilo; (b) dotare I'Offerente delle risorse necessaric al fine di

consentire lintegrale rimborso della porzione di Finanziamento effettivamente utilizzata
dal’Offerente.

Si specifica che alla Data di Esecuzione, I’Offerente, anche nell'interesse di Seconda Navigazione e di
Fondazione nonché dei soggetti aderenti all’Offerta, ha inoltre conferito a Banca Profilo istruzioni
irrevocabili volte a garantire che le somme disponibili sui Conti Offerente (come di seguito definiti),
complessivamente pari ad Euro 95.883.279,00, siano irrevocabilmente vincolate al pagamento
del’Esborso Massimo e dei Costi Accessori (nonché del corrispettivo e dei costi degli Acquisti Fuori
Offerta).

Per maggiori informazioni relative alle risorse che saranno utilizzate dall’Offerente e alle modalita con cui
I'Offerente intende far fronte alla copertura finanziaria relativa all’Esborso Massimo e ai Costi Accessori,
nonché alle principali condizioni del Contratto di Apertura di Credito in Conto Corrente e dell’Atto di
Pegno e delle ulteriori garanzie, si rinvia alla Sezione G, Paragrafo G.1, del Documento di Offerta.

A.4. Parti Correlate

Si segnala che, ai sensi di legge e in particolare del regolamento recante disposizioni in materia di
operazioni con parti correlate adottato dalla Consob con delibera n. 17221 del 12 marzo 2010, come
successivamente modificato (il “Regolamento Parti Correlate”), 'Offerente ¢ divenuto parte correlata
del’Emittente alla Data di Esecuzione, in quanto, per effetto del perfezionamento delle operazioni
contemplate dal Contratto di Investimento, a tale data, ¢ divenuto titolare del 38,853% del capitale sociale
del’Emittente e pertanto di una partecipazione superiore al 20% del capitale sociale del’Emittente tale
da consentirgli di esercitare un’influenza notevole sul’Emittente.

20



Quanto ai soci rilevanti dell’Offerente, alla Data del Documento di Offerta, sono da considerarsi parti

correlate del’Emittente, ai sensi del Regolamento Parti Correlate:

(i)  Blue Fashion e Seconda Navigazione in quanto, attraverso ’Offerente, da loro — direttamente o
indirettamente — controllato, detengono una partecipazione superiore al 20% del capitale
dell’Emittente tale da consentire loro di esercitare un’influenza notevole sul’Emittente; e

(ii) Fondazione in quanto, in virtd di clausole statutarie e/o accordi e subordinatamente ai termini e
condizioni ivi previsti, detiene una rappresentanza nel consiglio di amministrazione del’Emittente
e partecipa ai processi decisionali sulla distribuzione di utili o dividendi del’Emittente, cosi da
esercitare un’influenza notevole sul’Emittente.

Quanto ai componenti dell’organo di Amministrazione e Controllo dell’Offerente e/o dei suoi soci
rilevanti Michele Iori ¢ da considerarsi parte correlata in quanto “dirigente con responsabilita strategiche”
del’Emittente e, nello specifico, Vice Presidente del Consiglio di Amministrazione del’Emittente.

Per completezza, si rammenta che 6 componenti su 7 del consiglio di amministrazione dell’Emittente
attualmente in carica sono stati tratti dalla lista presentata all’assemblea del 27 gennaio 2017 da Seconda
Navigazione, anche per conto degli aderenti, e in conformita alle disposizioni di cui, al patto parasociale
stipulato il 29 dicembre 2016 (e avente efficacia limitatamente ed esclusivamente con riferimento
all’assemblea del 27 gennaio 2017) tra la stessa Seconda Navigazione e gli altri soci dell’Emittente sig.
Franco Stocchi, Blue Fashion, Fondazione, il sig. Rosario Bifulco e Bootes S.r.l.. In particolare, ai sensi
del predetto patto parasociale — venuto meno il 27 gennaio 2017 stesso, per il raggiungimento degli scopi
ivi previsti — 1 paciscenti hanno concordato la composizione della lista per la nomina del consiglio di
amministrazione, tutti impegnandosi a votare per la stessa. Si precisa che 3 dei 6 componenti cosi
nominati hanno dichiarato di possedere i requisiti di indipendenza ai sensi dell’art. 148, comma 3, del
TUF.

A.5. Programmi futuri dell’Offerente relativamente all’Emittente

L’obbligo di promuovere 'Offerta consegue all’esecuzione del Contratto di Investimento, e in particolare
al perfezionamento dei Conferimenti nonché alla stipulazione del Patto Parasociale.

In conformita a quanto previsto nel Contratto di Investimento, ’'Offerta viene promossa dall’Offerente
ai sensi degli articoli 102, 106, comma 1, e 109 del TUF anche per conto delle Persone che Agiscono di
Concetto.

L’Offerta non ¢ finalizzata alla revoca dalla quotazione delle azioni ordinarie del’Emittente.

L’Offerente intende perseguire I'obiettivo dell’aumento del valore, nel medio-lungo periodo, delle azioni
del’Emittente, contribuendo, attraverso la stabilizzazione dei suoi assetti proprietari, allo sviluppo delle
attivita del’Emittente, nella sua qualita di holding di investimenti, attraverso la crescita, anche per linee
esterne, delle attuali partecipate, nonché attraverso I'individuazione di nuove opportunita di investimento
compatibili con le strategie di crescita che verranno elaborate dal management dell’Emittente.

Per maggiori informazioni sulle motivazioni dell’Offerta e sui programmi futuri si vedano la Sezione B,
Paragrafo B.2.5, e la Sezione G, Paragrafo G.2, del Documento di Offerta.

A.6. Comunicazioni e autorizzazioni per lo svolgimento dell’Offerta

La promozione dell’Offerta non ¢ soggetta all’ottenimento di autorizzazioni o comunicazioni da parte di
autotita.
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A.7. Dichiarazioni del’Offerente in merito al’Obbligo di Acquisto ai sensi dell’articolo 108,
comma 2, del TUF e all’eventuale ripristino del flottante

L’Offerta non ¢ finalizzata al delisting delle Azioni dell’Emittente.

In conseguenza di quanto sopra, qualora I’Offerente — considerando anche le partecipazioni detenute
dallo stesso e dalle Persone che Agiscono di Concerto — venga a detenere a seguito dell’Offerta, per
effetto delle adesioni all’Offerta (ivi inclusa 'eventuale Riapertura dei Termini) e/o di Acquisti Fuori
Offerta eventualmente effettuati dall’Offerente e/o di acquisti eventualmente effettuati dalle Persone che
Agiscono di Concerto al di fuori del’Offerta medesima successivamente alla Comunicazione ed entro il
termine del Periodo di Adesione (nonché durante ’eventuale Riapertura dei Termini), una partecipazione
superiore al 90% del capitale del’Emittente ma inferiore al 95% del capitale dell’Emittente - tenuto conto
anche delle azioni proprie detenute dall’Emittente, anche indirettamente — (I’*“Obbligo di Acquisto ai
sensi dell’art. 108, comma 2, del TUF”), lo stesso sin d’ora dichiara la propria intenzione di ripristinare
entro 90 giorni un flottante sufficiente ad assicurare il regolare andamento delle negoziazioni. In tale
circostanza non sussistera ’Obbligo di Acquisto ai sensi dell’art. 108, comma 2, del TUF. L’Offerente,
in occasione della diffusione del Comunicato sui Risultati Definitivi dell’Offerta e dell’eventuale
comunicato sui risultati definitivi ad esito della Riapertura dei Termini, comunichera Ieventuale
sussistenza dei presupposti per ’Obbligo di Acquisto ai sensi dell’art. 108, comma 2, del TUF nel rispetto
della normativa applicabile.

11 ripristino del flottante potra aver luogo secondo le modalita che verranno ritenute pit opportune alla
luce delle esigenze di mercato. A titolo esemplificativo tali modalita potranno prevedere, inter alia, la
riallocazione delle Azioni tramite offerta pubblica di vendita, il collocamento privato ovvero accelerated
book building (ABB) o un aumento di capitale con esclusione, parziale o totale, del diritto di opzione. Le
modalita concrete di ripristino del flottante, anche tenuto conto degli esiti del’Offerta, saranno
comunicate al mercato non appena stabilite dall’Offerente e comunque entro i 90 giorni previsti dall’art.
108, comma 2, del TUF.

Per ulteriori informazioni si rinvia alla Sezione G, Paragrafo G.3 del Documento di Offerta.

A.8. Dichiarazione del’Offerente in merito al’adempimento dell’Obbligo di Acquisto ai sensi
dell’articolo 108, comma 1, del TUF e all’esercizio del diritto di acquisto ai sensi
dell’articolo 111 del TUF

Nel caso in cui, a seguito dell’Offerta, I’Offerente — considerando anche le partecipazioni detenute dallo
stesso e dalle Persone che Agiscono di Concerto — venga a detenere, per effetto delle adesioni al’Offerta
e/o degli eventuali Acquisti Fuori Offerta Successivi alla Data del Documento di Offerta e/o degli
acquisti eventualmente effettuati al di fuori dell’Offerta dalle Persone che Agiscono di Concerto, a seguito
della Comunicazione e durante il Periodo di Adesione o durante I’eventuale Riapertura dei Termini (fatte
salve le eventuali proroghe o le modifiche dell’Offerta che dovessero intervenire in conformita alle vigenti
disposizioni di legge o regolamento), una partecipazione pari o supetiore al 95% del capitale di Mittel
(tenuto conto anche delle azioni proprie detenute dall’Emittente, anche indirettamente), trovera
applicazione 'obbligo di acquisto ai sensi dell’art. 108, comma 1, del TUF ("“Obbligo di Acquisto ai
sensi dell’art. 108, comma 1, del TUF”).

L’Offerente dichiara sin d’ora di non volersi avvalere del diritto di acquisto ai sensi dell’art. 111 del TUF
con riguardo a ciascuna Azione oggetto dell’Offerta residua.
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L’Offerente, adempiera all’Obbligo di Acquisto ai sensi dell’art. 108, comma 1, del TUF nei confronti
degli azionisti che ne facciano richiesta.

I’Offerente, in occasione della diffusione del Comunicato sui Risultati Definitivi dell’Offerta e
dell’eventuale comunicato sui risultati definitivi ad esito della Riapertura dei Termini, comunichera
I'eventuale sussistenza dei presupposti per ’Obbligo di Acquisto ai sensi dell’art. 108, comma 1, del TUF
nel rispetto della normativa applicabile.

Coerentemente con quanto previsto al precedente Paragrafo A.7, per Iipotesi prevista dal presente
Paragrafo A.8, successivamente all’adempimento dell’Obbligo di Acquisto ai sensi dell’art. 108, comma
1, del TUF, I’Offerente procedera in ogni caso a ripristinare il flottante sufficiente ad assicurare il regolare
andamento delle negoziazioni. A tale riguardo, in occasione della diffusione del Comunicato sui Risultati
Definitivi e dell’eventuale comunicato sui risultati definitivi ad esito della Riapertura dei Termini,
I'Offerente rendera noto il verificarsi delle condizioni previste dalla legge per 'eventuale ripristino del
flottante.

Per ulteriori informazioni si rinvia alla Sezione G, Paragrafo G.3 del Documento di Offerta.

A.9. Scarsita del flottante

Fuori dal caso di raggiungimento delle soglie di cui all’articolo 108 del TUF, come indicato nei Paragrafi
A.7 e A.8 che precedono, si fa presente che, qualora all’esito dell’Offerta, ivi inclusa ’eventuale Riapertura
dei Termini, si verificasse una scarsita del flottante tale da non assicurare il regolare andamento delle
negoziazioni delle Azioni, anche tenuto conto dell’eventuale permanenza nell’azionariato dell’Emittente
di azionisti che detengono una partecipazione superiore al 5% del capitale sociale dello stesso, Borsa
Italiana potrebbe disporte la sospensione e/o la revoca dalla quotazione delle Azioni ai sensi dell’articolo
2.5.1 del Regolamento di Borsa salvo che I’Offerente non ripristini un flottante idoneo ad assicurare il
regolare andamento delle negoziazioni.

In caso di revoca delle Azioni dalla quotazione ai sensi dell’articolo 2.5.1 del Regolamento di Borsa si
segnala che i titolari delle Azioni che non abbiano aderito al’Offerta saranno titolari di strumenti
finanziari non negoziati in alcun mercato regolamentato con conseguenti difficolta di liquidare il proprio
investimento.

A.10. Potenziali conflitti di interesse

Con riferimento ai rapporti esistenti tra i soggetti coinvolti nell’Offerta si segnala, in particolare, quanto

seguc:

o Michele Iori riveste contemporaneamente la carica di Presidente del Consiglio di Gestione della
Fondazione, membro del Consiglio di Amministrazione dell’Offerente e di Vice Presidente del
Consiglio di Amministrazione del’Emittente;

o Marco Giovanni Leonardo Colacicco, Vice Presidente del Consiglio di Amministrazione
del’Emittente, svolge attivita di consulenza a favore del gruppo Blue Fashion;

. Intermonte ricopre, nell’ambito dell’Offerta, il ruolo di Intermediario Incaricato del
Coordinamento della Raccolta delle Adesioni nonché il ruolo di Advisor Finanziario dell’Offerente;

o Banca Profilo svolge il ruolo di Advisor Finanziario dell’Offerente, ha concesso all’Offerente il
finanziamento di cui al Contratto di Apertura di Credito in Conto Corrente, stipulando a garanzia
dello stesso ’Atto di Pegno, e ha emesso la Cash Confirmation Letter.
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Si segnala che Intermonte nel corso della propria attivita ordinaria, (i) ha fornito o potrebbe fornire in
tuturo servizi di investment e corporate banking e altri servizi finanziari a favore del’Emittente, dell’Offerente
o soggetti coinvolti nell’Offerta o di societa controllanti tali soggetti, dagli stessi controllate o agli stessi
collegate e (ii) potrebbe svolgere attivita di intermediazione e/o equity research su strumenti finanziari dei
predetti soggetti e/o detenere posizioni in tali strumenti finanziari.

Infine si segnala che Banca Profilo nel corso della propria attivita ordinaria (1) ha fornito o potrebbe
fornire in futuro linee di credito e servizi di znvestment e corporate banking e di consulenza finanziaria a favore
delle parti direttamente o indirettamente coinvolte nell’operazione e/o delle rispettive partecipate e/o di
altre societa operanti nel medesimo settore di attivita e (ii) potrebbe svolgere attivita di intermediazione
e/o equity research su strumenti finanziari dei predetti soggetti e/o detenere posizioni in tali strumenti
finanziari.

A.11. Possibili scenari alternativi per i possessori di Azioni del’Emittente anche in relazione
all’eventuale Riapertura dei Termini

Al fini di una maggiore chiarezza, si illustrano di seguito i possibili scenari per gli attuali azionisti
dell’Emittente in caso di adesione, o di mancata adesione, al’Offerta, anche durante l’eventuale
Riapertura dei Termini.

A. Adesione all’ Offerta, anche durante 'eventuale Riapertura dei Lermini

Le Azioni possono essere portate in adesione al’Offerta durante il Periodo di Adesione. In caso di
adesione all’Offerta, gli azionisti del’Emittente riceveranno il Corrispettivo pari a Euro 1,750 per ciascuna
Azione da essi posseduta e portata in adesione all’Offerta.

Come altresi indicato alla Sezione F, Paragrafo F.1.1, del Documento di Offerta, si segnala che, ai sensi
dell’articolo 40-4zs, comma 1, lettera b), numeri 1 e 2, del Regolamento Emittenti, entro il Giorno di Borsa
Aperta successivo alla Data di Pagamento, il Periodo di Adesione dovra essere riaperto per 5 (cinque)
Giorni di Borsa Aperta consecutivi, e precisamente per le sedute del 22, 23, 24, 25 e 26 ottobre 2018,
qualora ’Offerente, in occasione della pubblicazione del Comunicato sui Risultati Definitivi dell’Offerta
(si veda la Sezione F, Paragrafo F.3, del Documento di Offerta), comunichi di aver raggiunto una
partecipazione superiore alla meta del capitale sociale dell’Emittente ovvero di aver acquistato almeno la
meta delle Azioni Oggetto dell’Offerta. Anche in tal caso, I'Offerente riconoscera a ciascun aderente
all’Offerta durante la Riapertura dei Termini un cortispettivo in contanti pari al Corrispettivo per ciascuna
Azione portata in adesione all’Offerta e acquistata, che sara pagato il quinto Giorno di Borsa Aperta
successivo alla chiusura del periodo di Riapertura dei Termini e dunque il 2 novembre 2018.

Tuttavia, ai sensi dell’articolo 40-bzs, comma 3, del Regolamento Emittenti, la Riapertura dei Termini non

avra luogo nel caso in cui:

(i)  POfferente, almeno 5 (cinque) Giorni di Borsa Aperta prima della fine del Periodo di Adesione,
renda noto al mercato di aver raggiunto una partecipazione superiore alla meta del capitale sociale
del’Emittente ovvero di aver acquistato almeno la meta delle Azioni Oggetto dell’Offerta;

(i) al termine del Periodo di Adesione, 'Offerente venga a detenere una partecipazione tale da
determinare il sorgere del’Obbligo di Acquisto ai sensi dell’articolo 108, comma 1, del TUF (ossia
pari almeno al 95% del capitale sociale del’Emittente); ovvero

(i) le Azioni siano soggette a una o piu offerte concorrenti.

B.  Mancata adesione all’ Offerta, anche durante leventuale Riapertura dei Termini
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In caso di mancata adesione all’Offerta durante il Periodo di Adesione, come eventualmente riaperto a
seguito della Riapertura dei Termini, gli azionisti del’Emittente si troverebbero di fronte a uno dei
possibili scenari di seguito descritti.

1) Ragginungimento di una partecipazione inferiore al 90% delle azioni ordinarie dell’Emittente

Qualora a esito dell’Offerta, ivi inclusa 'eventuale Riapertura dei Termini, per effetto delle adesioni
all’Offerta e/o di acquisti eventualmente effettuati al di fuori dell’Offerta dall’Offerente e/o dalle
Persone che Agiscono di Concerto entro il termine del Periodo di Adesione e/o durante la Riapertura
dei Termini, ’Offerente venga a detenere una partecipazione complessiva inferiore al 90% delle
Azioni, gli azionisti non aderenti all’Offerta rimarranno soci dell’Emittente e parteciperanno pertanto
ai programmi futuri del’Emittente descritti nella Sezione G, Paragrafo G.2, del Documento di
Offerta.

2)  Raggiungimento di una partecipazione superiore al 90% ma inferiore al 95% delle azioni ordinarie dell’ Emittente

Qualora a esito dell’Offerta, ivi inclusa 'eventuale Riapertura dei Termini, per effetto delle adesioni
all’Offerta e/o di acquisti eventualmente effettuati al di fuori dell’Offerta dall’Offerente e/o dalle
Persone che Agiscono di Concerto entro il termine del Periodo di Adesione e/o durante la Riapertura
dei Termini, I’Offerente venisse a detenere una partecipazione complessiva superiore al 90% ma
inferiore al 95% delle Azioni ordinarie del’Emittente, 'Offerente procedera a ripristinare entro 90
giorni un flottante sufficiente ad assicurare il regolare andamento delle negoziazioni e, pertanto, gli
azionisti non aderenti all’Offerta rimarranno soci del’Emittente e parteciperanno pertanto ai
programmi futuri del’Emittente descritti nella Sezione G, Paragrafo G.2, del Documento di Offerta.

3)  Raggiungimento di una partecipazione almeno pari al 95% delle azioni ordinarie dell’Emittente

Qualora a esito dell’Offerta, ivi inclusa 'eventuale Riapertura dei Termini, per effetto delle adesioni
all’Offerta e/o degli eventuali Acquisti Fuori Offerta Successivi alla Data del Documento di Offerta
e/o degli acquisti eventualmente effettuati al di fuori del’Offerta dalle Persone che Agiscono di
Concerto, a seguito della Comunicazione ed entro il termine del Petiodo di Adesione e/o durante la
Riapertura dei Termini, ’Offerente venisse a detenere una partecipazione complessiva almeno pari al
95% delle azioni ordinarie dell’Emittente, I’Offerente adempira all’obbligo di acquistare le rimanenti
Azioni in circolazione da chi ne faccia richiesta, ai sensi dell’art. 108, comma 1, del TUF.

Tuttavia, poiché I'Offerta non ¢ finalizzata alla revoca della quotazione delle azioni ordinarie
del’Emittente, I’Offerente procedera in ogni caso al ripristino del flottante sufficiente ad assicurare
un regolare andamento delle negoziazioni e gli azionisti non aderenti al’Offerta rimarranno soci
del’Emittente e parteciperanno pertanto ai programmi futuri del’Emittente.

Per ulteriori informazioni si rinvia alla Sezione F del Documento di Offerta.

A.12. Comunicato del’Emittente

Al sensi e per gli effetti dell’articolo 103, comma 3, del TUF e dell’articolo 39 del Regolamento Emittenti,
I’Emittente ¢ tenuto rendere noto al mercato, entro il Giorno di Borsa Aperta antecedente il primo giorno
del Periodo di Adesione, un comunicato contenente ogni dato utile per apprezzamento dell’Offerta. Al
predetto comunicato sara allegato il parere degli amministratori indipendenti di Mittel rilasciato ai sensi
dell’articolo 39-bis del Regolamento Emittenti.
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Si segnala inoltre che, ai sensi degli artt. 103, comma 3-bis, del TUF e 39, comma 6, del Regolamento
Emittenti, i rappresentanti dei lavoratori hanno la facolta di diffondere un autonomo parere in merito
alle ripercussioni dell’Offerta sull’occupazione.
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B. SOGGETTI PARTECIPANTI ALI’OPERAZIONE

B.1. Informazioni relative all’Offerente

B.1.1. Denominazione, forma giuridica e sede sociale

ILa denominazione sociale dell’Offerente ¢ Progetto Co-Val S.p.A.

L’Offerente ¢ una societa per azioni, avente sede legale in Milano, Via del Lauro n. 7, iscritta presso il
Registro delle Imprese di Milano con numero di iscrizione, Codice Fiscale e Partita IVA 10412790965,
Repertorio Economico Amministrativo (REA) MI-2529479, capitale sociale deliberato di Euro
22.950.687,00 di cui sottoscritto e versato Euro 10.972.088,00.

B.1.2. Costituzione e durata

L’Offerente ¢ stato costituito in data 5 luglio 2018, a rogito dott. Alessandro Dionigi, Notaio in Pesaro
(repertorio n. 8117, raccolta n. 6093).
Al sensi dello statuto sociale, la durata dell’Offerente ¢ fissata sino al 31 dicembre 2060.

B.1.3.Legislazione di riferimento e foro competente

L’Offerente ¢ una societa di diritto italiano e opera in base alla legge italiana.

Lo statuto dell’Offerente prevede che tutte le controversie tra 1 soci, o tra i soci e la societa, nonché le
controversie promosse da amministratori, liquidatori e sindaci ovvero nei loro confronti, che abbiano ad
oggetto diritti disponibili relativi al rapporto sociale siano risolte, ad eccezione di quelle per cui la legge
dispone I'intervento obbligatorio del pubblico ministero, mediante arbitrato. Il collegio arbitrale sara
composto da tre arbitri, nominati dal Presidente dell'Ordine dei Dottori Commercialisti di Milano entro
30 giorni dalla richiesta fatta dalla parte piu diligente. Ove il soggetto designato non provveda entro detto
termine, la nomina ¢ richiesta al Presidente del Tribunale di Milano. II Collegio Arbitrale decidera a

maggioranza entro 60 giorni dalla nomina secondo diritto.

B.1.4.Capitale sociale e azionisti dell’Offerente

I’Offerente ¢ stato costituito in data 5 luglio 2018 con capitale iniziale pari a Euro 50.000,00, a quella
data interamente detenuto da Seconda Navigazione.

Secondo quanto previsto dal Contratto di Investimento stipulato in data 17 luglio 2018, in pari data sono
state perfezionate le seguenti operazioni:

(i)  Seconda Navigazione ha ceduto e trasferito alla Fondazione n. 15.933 azioni dell’Offerente
(rappresentative, al momento della cessione e anteriormente alla sottoscrizione degli aumenti di
capitale znfra descritti, del 31,866% del capitale) a fronte del pagamento di un corrispettivo pari al
valore nominale delle stesse (Z.e. complessivi Euro 15.933,00);

(i) lassemblea straordinaria dell’Offerente ha deliberato un primo aumento di capitale, per un
controvalore complessivo di Euro 58.301.045,29 di cui nominali Euro 9.950.000,00 e sovrapprezzo
complessivo di Euro 48.351.045,29, con emissione di n. 9.950.000 azioni (di cui n. 6.779.087 di
categoria A e n. 3.170.913 di categoria B), del valore nominale di Euro 1,00 cadauna e sovrapprezzo
complessivo di Euro 48.351.045,29 (il “Primo Aumento di Capitale”). Contestualmente, il Primo
Aumento di Capitale ¢ stato sottoscritto e interamente liberato da Seconda Navigazione e

Fondazione come segue:
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(iif)

(iv)

- Seconda Navigazione ha conferito nel’Offerente n. 23.269.710 azioni del’Emittente a
sottoscrizione e integrale liberazione della porzione di Primo Aumento di Capitale ad essa
riservata ricevendo in cambio n. 6.779.087 azioni di categoria A dell’Offerente,
rappresentative del 26,471% del capitale sociale dell’Offerente (il “Conferimento Seconda
Navigazione”);

- la Fondazione ha conferito nell’Offerente n. 10.884.388 azioni del’Emittente, a
sottoscrizione e integrale liberazione della porzione di Primo Aumento di Capitale ad essa
riservata ricevendo in cambio n. 3.170.913 azioni di Categoria B dell’Offerente,
rappresentative del 12,382% del capitale sociale dell’Offerente (il “Conferimento

Fondazione”, e, congiuntamente con il Conferimento Seconda Navigazione, i

5

“Conferimenti”);

I'assemblea straordinaria dell’Offerente ha deliberato un secondo aumento di capitale, in via
scindibile, del valore complessivo di Euro 73.883.279,00, di cui massimi nominali Euro
12.609.355,00 con un sovrapprezzo complessivo di massimi Euro 61.273.924,00, mediante
emissione di massime n. 12.609.355 azioni del valore nominale di Euro 1,00 cadauna di cui n.
8.603.301 di categoria A e n. 4.006.054 azioni di categoria B, offerte in sottoscrizione, con consenso
unanime di tutti i soci, come segue: n. 8.603.301 azioni di categoria A al socio Seconda Navigazione
con un sovrapprezzo complessivo di Euro 41.806.899,24 e n. 4.006.054 azioni di categoria B al
socio Fondazione con un sovrapprezzo complessivo di Euro 19.467.024,76 (i “Secondo
Aumento di Capitale”); la sottoscrizione del Secondo Aumento di Capitale non ¢ avvenuta
contestualmente alle operazioni descritte ai punti (i), (i), (iii) e (iv), ma successivamente e soltanto
in via parziale, in occasione degli Acquisti Anteriori alla Data del Documento di Offerta, come di
seguito riportati e secondo quanto meglio specificato alla Sezione G, Paragrafo G.1.1, del
Documento di Offerta;

I'assemblea straordinaria dell’Offerente ha deliberato un terzo aumento di capitale, del valore
complessivo di Euro 2.000.000,00 di cui nominali Euro 341.332,00 con un sovrapprezzo
complessivo di Euro 1.658.668,00 mediante emissione di n. 341.332 azioni di categoria A del valore
nominale di Euro 1,00 cadauna, con rinuncia di Fondazione al diritto di opzione ex art. 2441 c.c.,
riservato alla sottoscrizione di Seconda Navigazione (il “Terzo Aumento di Capitale”). Il Terzo
Aumento di Capitale ¢ stato interamente sottoscritto e liberato da Seconda Navigazione alla Data
di Esecuzione con fondi immediatamente disponibili.

A seguito delle operazioni descritte s#b (1), (i) e (iv), alla Data di Esecuzione, il capitale sociale

del’Offerente, sottoscritto e interamente versato, era pari a Euro 10.341.332,00, suddiviso in n.

10.341.332 azioni ordinarie, del valore nominale per azione di Euro 1,00 e ripartito come segue:

Socio Numero di azioni Quota di | Categoria di azioni

partecipazione nel

capitale sociale

Seconda Navigazione 7.154.486 69,183% Azioni di Categoria A

Fondazione 3.186.846 30,817% Azioni di Categoria B
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Totale 10.341.332 100%

A seguito degli Acquisti Anteriori alla Data del Documento di Offerta, 'Offerente ha acquistato ulteriori
complessive n. 2.111.914 Azioni rappresentative del 2,402% del capitale sociale del’Emittente. Per
maggiori informazioni si veda la Sezione G, Paragrafo G.1.1, del Documento di Offerta.

Per effetto dei suddetti acquisti e delle previsioni di cui al Contratto di Investimento nonché alle correlate
Istruzioni Aumento di Capitale (come di seguito definite), una porzione del Secondo Aumento di Capitale
¢ stata sottoscritta da Seconda Navigazione, per un importo complessivo pari a Euro 3.695.849,50, di cui
nominali Euro 630.756,00 e sovrapprezzo di Euro 3.065.093,50. Per una piu dettagliata descrizione
dell’operazione in questione si veda la Sezione G, Paragrafo G.1.1, del Documento di Offerta.

In conseguenza delle operazioni sopra riportate, alla data del Documento di Offerta, il capitale sociale
dell’Offerente sottoscritto e versato ¢ pari a Euro 10.972.088,00, suddiviso in n. 10.972.088 azioni
ordinarie, del valore nominale di Euro 1,00 per azione e ripartito come segue:

Socio Numero di azioni Quota di | Categoria di azioni
partecipazione nel

capitale sociale

Seconda Navigazione 7.785.242 70,955% Azioni di Categoria A
Fondazione 3.186.846 29,045% Azioni di Categoria B
Totale 10.972.088 100%

Tutte le azioni sia di categoria A che di categoria B attribuiscono eguali diritti di voto ed economici (ad
esempio, con riferimento alla distribuzione degli utili) ai rispettivi titolari. Le azioni di categoria B sono
state esclusivamente costituite allo scopo di riflettere nello statuto del’Offerente — per quanto possibile,
e ferma la prevalenza, in caso di conflitto o discordanza, delle previsioni del Patto Parasociale — taluni dei
diritti e delle prerogative attribuiti, zztuitu personae, alla Fondazione ai sensi del Patto Parasociale, e in
particolare: (i) il diritto di designare uno dei componenti del consiglio di amministrazione dell’Offerente
e il Presidente del collegio sindacale e un sindaco supplente dell’Offerente in conformita alle previsioni
di cui agli articoli 6.1, 6.2 e 7 del Patto Parasociale; (i) il diritto di esprimere un voto determinante ai fini
dell’adozione di talune deliberazioni assembleari e decisioni del consiglio di amministrazione
del’Offerente in conformita alle previsioni di cui agli articoli 5 e 6.5 del Patto Parasociale. Si ¢
espressamente previsto, ai termini dell’addendum del 27 luglio 2018, che le clausole statutarie che
disciplinano i diritti e le prerogative delle azioni di categoria B dovranno produrre effetti e rimanere in
vigore soltanto se ed in quanto: (a) tali azioni di categoria B rimangano nella titolarita della Fondazione e
non vengano, in tutto o in parte, trasferite a terzi; e (b) non siano venuti meno ai sensi del Patto
Parasociale, ad esempio al ricorrere delle ipotesi di cui all’articolo 12.2 del Patto Parasociale, 1 diritti e le
prerogative della Fondazione corrispondenti a quelli attribuiti dalle azioni di categoria B.
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Le azioni di categoria A hanno come caratteristica peculiare quella di attribuire ai rispettivi titolari il diritto
di designare la maggioranza assoluta dei membri del consiglio di amministrazione, ivi incluso il Presidente
del consiglio di amministrazione, nonché due sindaci effettivi e un sindaco supplente in conformita alle
previsioni di cui agli articoli 6.1, 6.2 e 7 del Patto Parasociale.

Per ulteriori informazioni in merito al Patto Parasociale, che oltre a quanto sopra indicato contiene
impegni contrattuali relativi, tra altro, alla corporate governance dell’Offerente e del’Emittente nonché al
trasferimento delle partecipazioni detenute da Seconda Navigazione e dalla Fondazione nell’Offerente,
si rinvia alle informazioni essenziali dello stesso, pubblicate ai sensi dell’articolo 130 del Regolamento

Emittenti sul sito internet del’Emittente (www.mittelit) e dell’Offerente (www.progettoco-val.it) e
riportate nel’Appendice M.1 al Documento di Offerta.

Le azioni dell’Offerente non sono quotate in alcun mercato regolamentato e non sono negoziate su alcun
sistema multilaterale di negoziazione o sistema organizzato di negoziazione.

Alla Data del Documento di Offerta, 'Offerente non ha emesso obbligazioni convertibili in azioni, né
ulteriori strumenti finanziari partecipativi.

11 capitale sociale di Seconda Navigazione — con sede a Milano, Piazza A. Diaz n. 0, iscritta presso il
Registro delle Imprese di Milano con numero di iscrizione Codice Fiscale e Partita IVA 08769750962,
capitale sociale pari a Euro 10.000,00 — ¢ detenuto al 100% da Blue Fashion.

11 capitale sociale di Blue Fashion — con sede a Milano, Piazza A. Diaz n. 6, iscritta presso il Registro delle
Imprese di Milano con numero di iscrizione Codice Fiscale e Partita IVA 02137490419, capitale sociale
pari a Euro 31.440.000,00 — ¢ suddiviso in n. 31.440.000 azioni e detenuto come segue: (i) la Sig.ra
Francesca Stocchi detiene in nuda proprieta n. 10.480.000 azioni (rappresentative del 33,333% del capitale
sociale); (ii) la Sig.ra Lucia Stocchi detiene in nuda proprieta n. 10.480.000 azioni (rappresentative del
33,333% del capitale sociale); e (iii) il Sig. Davide Stocchi detiene in nuda proprieta n. 10.480.000 azioni
(rappresentative del 33,333% del capitale sociale). Sulla totalita delle predette partecipazioni ¢ stato
costituito un diritto di usufrutto congiunto con reciproco diritto di accrescimento a favore dei signori
Franco Stocchi e Anna Buratti.

Blue Fashion, tramite Seconda Navigazione, esercita il controllo sull’Offerente ai sensi dell’art. 2359

Codice Civile e dell’art. 93 del TUF.

B.1.5.Organi sociali

Organo di amministrazione delf’Offerente

Ai sensi dell’articolo 15 dello statuto sociale, I’Offerente ¢ amministrato da un consiglio di
amministrazione composto da 3 componenti.

Gli amministratori durano in carica tre esercizi e sono rieleggibili.

Il consiglio di amministrazione dell’Offerente in carica alla Data del Documento di Offerta ¢ stato
nominato dall’assemblea dei soci dell’Offerente del 17 luglio 2018 e scadra alla data dell’assemblea
convocata per 'approvazione del bilancio al 31 dicembre 2020.

Al sensi del sopracitato articolo 15 dello statuto sociale e della disposizione di cui all’articolo 6.1 del Patto
Parasociale come descritto al Paragrafo B.1.5 che precede, due componenti del consiglio di
amministrazione, incluso il Presidente del consiglio di amministrazione, sono stati designati dai soci
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titolari di azioni di categoria A (ie. Seconda Navigazione) mentre un componente del consiglio di
amministrazione ¢ stato designato dai soci titolari di azioni di categoria B (z.e. Fondazione).

ILa composizione del consiglio di amministrazione dell’Offerente ¢ la seguente:

Carica Nome e Cognome
Presidente Franco Stocchi
Amministratore Francesco Lenti
Amministratore Michele Iori

Si segnala che:

e Michele Iori riveste contemporaneamente la carica di membro del Consiglio di Amministrazione
dell’Ofterente, di Vice Presidente del Consiglio di Amministrazione del’Emittente e di Presidente
del Consiglio di Gestione della Fondazione;

e Franco Stocchi detiene direttamente n. 40.735 Azioni rappresentative dello 0,046% del capitale
sociale del’Emittente.

Per completezza di informazione si riporta qui di seguito anche la composizione, alla Data del
Documento di Offerta, degli organi di amministrazione di Seconda Navigazione e Blue Fashion,
rispettivamente controllante diretta e indiretta dell’Offerente.

Organo di amministrazione di Seconda Navisazione

Seconda Navigazione ¢ amministrata da un amministratore unico, carica ricoperta dal Sig. Francesco
Lenti fino a revoca o dimissioni.

Organo di amministrazione di Blue Fashion

Blue Fashion ¢ amministrata da un consiglio di amministrazione composto da 3 membri, nominati il 30
aprile 2018 e in carica sino all’approvazione del bilancio al 31 dicembre 2020.

Carica Nome e Cognome
Presidente Franco Stocchi®
Amministratore Anna Buratti
Delegato

Amministratore Francesca Stocchi

W' Franco Stocchi detiene direttamente n. 40.735 Agzioni rappresentative dello 0,046% del capitale sociale dell’Emittente

Organo di Controllo del]’Offerente

Al sensi dell’articolo 20 dello statuto sociale, il collegio sindacale dell’Offerente ¢ composto da 3 sindaci
effettivi e 2 sindaci supplenti.

I componenti del collegio sindacale durano in carica per 3 esercizi e sono rieleggibili.
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Il collegio sindacale dell’Offerente in carica alla Data del Documento di Offerta ¢ stato nominato
dall’assemblea dei soci dell’Offerente del 17 luglio 2018 e scadra alla data dell’assemblea convocata per
I'approvazione del bilancio al 31 dicembre 2020.

Al sensi dell’articolo 20 dello statuto sociale e delle disposizioni di cui all’Articolo 7 del Patto Parasociale,
due sindaci effettivi e un sindaco supplente sono stati designati dai soci titolari di azioni di categoria A
mentre il Presidente del collegio sindacale e un sindaco supplente sono stati designati dai soci titolari di
azioni di categoria B.

La composizione del collegio sindacale dell’Offerente ¢ la seguente.

Carica Nome e Cognome
Presidente Marco Metler
Sindaco effettivo Ciro Cozzolino
Sindaco effettivo Emilio Capozza
Sindaco Costantino Usiello
supplente

Sindaco William Bonomi
supplente

Revisore legale dell’Offerente

In data 5 luglio 2018 ¢ stato conferito al Sig. Giuseppe Zermini, nato a Milano il 12 febbraio 1949 (C.F.
ZRMGPP49B12F205Z) T'incarico di revisione legale dei bilanci dell’Offerente per gli esercizi con
chiusura al 31 dicembre 2018, 31 dicembre 2019 e 31 dicembre 2020.

Per completezza di informazione si riporta qui di seguito anche la composizione, alla Data del
Documento di Offerta, dell’organo di controllo di Seconda Navigazione e di Blue Fashion.

Organo di Controllo di Seconda Navigazione

Seconda Navigazione non ha nominato il collegio sindacale né il revisore contabile non essendo a cio
tenuta ai sensi dell’articolo 2477 del Codice Civile.

Organo di Controllo di Blue Fashion

I componenti del Collegio Sindacale di Blue Fashion sono stati nominati il 30 aprile 2018 e durano in
carica per 3 esercizi, sino all’approvazione del bilancio al 31 dicembre 2020.

Carica Nome e Cognome
Presidente Emilio Capozza
Sindaco effettivo Ciro Cozzolino
Sindaco effettivo Costantino Usiello
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Sindaco Carlo Stefano Luigi Andreis
supplente
Sindaco Roberto Bosa
supplente

Revisore legale di Blue Fashion

Con atto del 30 aprile 2018 ¢ stato conferito al Sig. Giuseppe Zermini, nato a Milano il 12 febbraio 1949
(C.F. ZRMGPP49B12F205Z) l'incarico di revisione legale dei bilanci di Blue Fashion per gli esercizi con
chiusura al 31 dicembre 2018, 31 dicembre 2019 e 31 dicembre 2020.

B.1.6.Sintetica descrizione del gruppo che fa capo all’'Offerente

Ad eccezione della Partecipazione Complessiva Offerente, pari a circa il 41,255% del capitale sociale
del’Emittente, alla Data del Documento di Offerta I’Offerente non detiene partecipazioni in alcuna
societa né ¢ titolare di beni o rapporti non inerenti I’Offerta.

In particolare, 'Offerente ¢ una societa di diritto italiano il cui capitale sociale ¢ detenuto, alla Data del
Documento di Offerta, per il 29,045% da Fondazione e per il 70,955% da Seconda Navigazione.

Seconda Navigazione ¢ una societa di diritto italiano il cui capitale sociale ¢ interamente detenuto da Blue
Fashion.

Di seguito si rappresenta uno schema del gruppo che fa capo a Blue Fashion, controllante indiretta
dell’Offerente.
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Blue Fashion
Group S.p.A.

100% l 100% l 1005 l 70% l 80% l 0% l l 1005
Via Fara MA.MI. Duomo Parma Sport Ind Project Gruppo Edile Compagnie
Properties S.rl. Properties Fashion s.r.l. Milanese d"Angely S5.a.
S.r.l. Sl Service 5.r.l. S.r.l.
100%
¥
Seconda Fondazione
Navigazione S.r.l Caritro

70.955% 29.045%

l

Progetto Co-Val
S.p.A.

|

Mittel S.p.A.

Blue Fashion ¢ una holding di partecipazioni diversificata e fortemente patrimonializzata la cui attivita ¢
essenzialmente concentrata su quattro principali filoni di attivita:

e gestione in maniera conservativa della liquidita detenuta;
e gestione stabile della partecipazione detenuta in Mittel;
e investimenti nel settore abbigliamento/moda; e

e investimenti nel settore immobiliare (sia di gestione che di sviluppo residenziale).

La rilevante liquidita detenuta da parte di Blue Fashion — derivante dalle passate alienazioni di societa
operanti nel settore abbigliamento/moda e di investimenti immobiliati a reddito — ¢ gestita in maniera

strutturalmente conservativa.

La gestione della partecipazione detenuta in Mittel ¢ destinata ad assumere peso crescente nel portafoglio
di Blue Fashion, anche al fine di incrementare, per il tramite di Mittel, gli investimenti in piccole e medie

aziende di qualita e con elevato potenziale di crescita.

Gli investimenti nel settore abbigliamento/moda sono essenzialmente relativi alla detenzione della
partecipazione di controllo pari al 70% nella societa Sport Fashion Service S.r.l. che ¢ proprietaria e
distribuisce il marchio Ciesse Piumini, in forte crescita negli ultimi anni e con importanti progetti di
ulteriore crescita previsti.

Gli investimenti nel settore immobiliare sono relativi sia a investimenti a reddito in immobili di pregio
con conduttori di prestigio, detenuti attraverso societa controllate (quali Via Fara Properties S.r.1., MA.MI
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Duomo S.r.l., Parma Properties S.r.l.), sia allo sviluppo di operazioni nel settore residenziale attraverso
una propria societa partecipata (Gruppo Edile Milanese S.r.l.).

In generale, Blue Fashion si caratterizza per un profilo di elevata solidita patrimoniale e finanziaria e per
la realizzazione di investimenti selettivi in aziende ad alto potenziale di crescita o in immobili di pregio,
con profilo di rischio conservativo.

B.1.7. Attivita del’Offerente

In conformita con il relativo oggetto sociale (articolo 3 dello statuto sociale dell’Offerente), la principale
attivita svolta dal’Offerente ¢ l'attivita di assunzione e gestione di partecipazioni che ¢ svolta, allo stato,
esclusivamente in Italia, nonché il finanziamento e il coordinamento tecnico-finanziario delle societa o
enti cui partecipa e amministrazione delle stesse. L’unica partecipazione attualmente detenuta
dall’Offerente ¢ la Partecipazione Complessiva Offerente.

B.1.8.Principi contabili

Come indicato al Paragrafo B.1.1 del Documento di Offerta, 'Offerente ¢ stato costituito in data 5 luglio
2018 e non ha pertanto, alla Data del Documento di Offerta, completato un esercizio sociale. 11 bilancio
di esercizio dell’Offerente sara redatto in conformita ai principi contabili applicabili in base alla normativa
vigente.

B.1.9.Informazioni contabili

L’Offerente, in ragione della sua recente costituzione (5 luglio 2018) e dell’assenza di attivita operativa,
non ha redatto alcun bilancio. Il primo esercizio si chiudera al 31 dicembre 2018. Pertanto, alla Data del
Documento di Offerta, non sono disponibili dati relativi al bilancio dell’Offerente.

Si riporta qui di seguito una sintetica rappresentazione della situazione patrimoniale dell’Offerente
predisposta alla data del 17 luglio 2018, sulla base dei principi contabili italiani, non assoggettata ad alcuna
verifica contabile e predisposta esclusivamente ai fini del Documento di Offerta.

Attivita Dati in milioni | Passivita e patrimonio netto
di Enro
Immobilizzazioni 59,6 | Capitale sociale 10,3
finanziarie
- partecipazione
Mittel (1)
Disponibilita liquide 75,9 | Riserva sovrapprezzo 50,0
- banche conto
cotrrente
Versamenti in conto futuro 739
aumento capitale sociale
Totale patrimonio netto 134,2
Debiti verso fornitori (2) 1,3
Totale debiti 1,3
Totale 135,5 | Totale 135,5
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@ S7 tratta della Partecipazione Iniziale, inclusiva della stima dei costi connessi all’operazione; si segnala che la Partecipagione Iniziale é stata
X g6 B¢ & & B¢
successivamente incrementata per effetto degli Acquisti Anteriori alla Data del Documento di Offerta come indicato nel successivo Paragrafo B.1.10.

@) i tratta delle fatture stimate da ricevere afferenti alla stima dei costi complessivi connessi all’operazione.

11 fabbisogno finanziario relativo a tali costi ¢ coperto con la dotazione dei mezzi liquidi e patrimoniali
disponibili a favore della societa.

Si segnala che non ¢ stata predisposta una situazione economica dell’Offerente in quanto, a partire dalla
data di costituzione, 'Offerente non ha svolto alcuna attivita operativa.

In data 3 agosto 2018, 'Offerente ha sottoscritto con Banca Profilo il Contratto di Apertura di Credito
in Conto Corrente per un importo massimo di Euro 20.000.000,00. Per maggiori informazioni in merito
al Contratto di Apertura di Credito in Conto Corrente si veda la Sezione G, Paragrafo G.1.2, del
Documento di Offerta. Ad eccezione del predetto Contratto di Apertura di Credito in Conto Corrente,
I'Ofterente non ha sottoscritto altri contratti di finanziamento.

Per quanto concerne le garanzie concesse ai sensi del Contratto di Apertura di Credito in Conto Corrente,
si rinvia alla Sezione G, Paragrafo G.1, del Documento di Offerta e, in particolare, tra queste, si menziona
la costituzione del pegno in favore di Banca Profilo sulle Azioni di tempo in tempo detenute
dall’Offerente, nel periodo compreso tra la data di costituzione del pegno e la Data di Pagamento (o, in
caso di Riapertura dei Termini, la Data di Pagamento a Esito della Riapertura dei Termini), sino al limite
massimo del 51% del capitale sociale del’Emittente.

A fronte del pagamento del corrispettivo dell’Offerta, 'Offerta comportera un incremento delle
immobilizzazioni finanziarie ed una corrispondente riduzione delle disponibilita liquide nonché in via
residuale, laddove venisse utilizzato il Finanziamento, un incremento dei debiti finanziari.

Al fine di rendere una completa informativa del gruppo cui appartiene I’Offerente, si riportano di seguito
gli schemi contabili di Seconda Navigazione e di Blue Fashion.

Situazione patrimoniale e conto economico di Seconda Navigazione

Seconda Navigazione deteneva al 31 dicembre 2017 — ultimo esercizio sociale chiuso anteriormente al
Conferimento Seconda Navigazione — esclusivamente la partecipazione in Mittel.

Al 31 dicembre 2017, la societa non presentava alcun debito, se non per finanziamenti infruttiferi verso
la controllante Blue Fashion.

Stato Patrimoniale - esercizio chiuso al 31 dicembre 2017

Attivita Dati in milioni di | Passivita e patrimonio netto | Dati in wilioni di
Euro Euro
Immobilizzazioni finanziatie 38,4 | Patrimonio netto 15,4
- partecipazione
Mittel®
Disponibilita liquide 0,5 | Finanziamento infruttifero 23,5
controllante
- banche conto
corrente

36



Totale

38,9

Totale

)

Si tratta della partecipazione oggetto del Conferimento Seconda Navigazione.

Stato Patrimoniale - esercizio chiuso al 31 dicembre 2016

Attivita Dati in milioni | Passivita e patrimonio | Dati in milioni
di Euro netto di Euro
Immobilizzazioni finanziarie 38,4 | Patrimonio netto 14,5
- partecipazione Mittel
Disponibilita liquide e crediti verso Finanziamento infruttifero 244
controllante controllante
- banche conto corrente 03
- crediti verso controllante ’
0,2
Totale 38,9 | Totale 38,9
W' S5 tratta della partecipazione oggetto del Conferimento Seconda Navigagione.
Si segnala che:
1. considerato che gli schemi di stato patrimoniale sono estremamente semplici nella fotografia

patrimoniale che rappresentano (detenzione all’attivo della sola partecipazione in Mittel,

integralmente finanziata con mezzi propri del gruppo a titolo di patrimonio o di finanziamento soci

infruttifero della controllante Blue Fashion) il rendiconto finanziario e il prospetto di

movimentazione del patrimonio netto non presentano elementi di rilievo;

2. la societa ha sempre presentato una posizione finanziaria leggermente attiva; in particolare, al 31

dicembre 2017, era patri a circa Euro 0,5 milioni;

3. al 31 dicembre 2017, Seconda Navigazione non aveva alcun contratto di finanziamento in essere

né aveva prestato garanzia alcuna;

4, la societa non ¢ sottoposta a revisione legale.

Nel mese di luglio 2018 Seconda Navigazione ¢ stata dotata da Blue Fashion — a titolo di finanziamento

soci infruttifero — delle ulteriori risorse finanziare, pari a complessivi Euro 20.000.000,00, per dotare

I'Offerente delle risorse finanziarie necessarie per il finanziamento dell’Offerta.

Seconda Navigazione non ha ricevuto alcun finanziamento da terzi diversi da Blue Fashion.

Conto economico - esercizio chiuso al 31 dicembre 2017 ¢ 31 dicembre 2016

Esercizio 2017 Dati in milioni di Esercizio 2016 Dati in milioni di
Euro Euro
Oneri finanziari Verso (0,3) | Oneri  finanziari  verso 0,0
controllante (1) controllante
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Proventi da consolidato fiscale 0,1 | Proventi da  consolidato 0,2
fiscale
Utile/ (perdita) d’esercizio (0,2) | Utile/(perdita d’esercizio) 0,2

W Esclusivamente in applicazione del criterio del costo ammortizzato.

Sitnazione patrimoniale e conto economico di Blue Fashion

Blue Fashion ¢ la controllante ultima dell’Offerente e svolge I'attivita di ho/ding di partecipazioni.

Stato Patrimoniale - esercizio chinso al 31 dicembre 2017

Attivita Dati in wilioni | Passivita e | Dati in milioni
di Enro patrimonio netto di Enro
Immobilizzazioni finanziarie Patrimonio netto 125,5
- partecipazioni in societa controllate 69,4
- finanziamenti a favore di societa 338
controllate e collegate ’
Crediti 8,4 | Debiti verso 18,2
controllate
Disponibilita liquide e titoli Debiti verso banche e 6,2
altri debiti
- banche conto corrente 28,2
- titoli
tito 5’1
Totale 1499 | Totale 149,9
Stato Patrimoniale - esercizio chinso al 31 dicembre 2016
Attivita Dati in milioni | Passivita e | Dati in milioni

di Euro

patrimonio netto

di Euro

b

Immobilizzazioni finanziarie Patrimonio netto 125,0
- partecipazioni in societa controllate 59,5
- finanziamenti a favore di societa 435
controllate e collegate ’
Crediti 8,7 | Debiti verso 15,4
controllate
Disponibilita liquide e titoli Debiti verso banche e 6,3
altri debiti
- banche conto corrente 23,3
- titoli
© 11,7
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Totale

Totale

Si segnala che:

considerato che gli schemi di stato patrimoniale sono estremamente semplici nella fotografia
patrimoniale che rappresentano (detenzione all’attivo di una pluralita di partecipazioni in societa
controllate o collegate e di rilevanti disponibilita liquide e titoli, integralmente finanziate con mezzi
propri del gruppo a titolo di patrimonio o di finanziamento soci infruttifero di controllate per
dividendi da ricevere, salvo un finanziamento bancario pari a Euro 6,0 milioni ed altri debiti per
Euro 0,2 milioni) il rendiconto finanziario e il prospetto di movimentazione del patrimonio netto

la societa ha sempre presentato una posizione finanziaria largamente attiva, pari a circa Euro 27,3

pur non predisponendo Blue Fashion un bilancio consolidato, la situazione patrimoniale e
finanziaria a livello consolidato sarebbe fortemente migliorativa per effetto di:

- wvalori di iscrizioni delle partecipazioni ad importi anche significativamente inferiori ai

- presenza di rilevante liquidita all’interno di numerose societa controllate;
al 31 dicembre 2017, Blue Fashion non aveva ricevuto alcun finanziamento (salvo un
finanziamento di Euro 6,0 milioni, specificamente destinato a supportare le esigenze finanziarie di

1.

non presentano elementi di rilievo;
2.

milioni al 31 dicembre 2017;
3.

patrimoni netti di competenza;

4.

una societa collegata) né aveva prestato garanzia alcuna;
5.

Blue Fashion ¢ sottoposta a revisione legale da parte del revisore Giuseppe Zermini. I’ultima
relazione di revisione non ha evidenziato alcun rilievo o richiamo di informativa.

Nel mese di luglio 2018 Blue Fashion ¢ stata dotata dat soci — a titolo di finanziamento soci infruttifero

— di Euro 20.000.000,00 che, unitamente alle risorse finanziarie complessive disponibili all'interno del

Gruppo, hanno concorso a dotare ’Offerente di parte delle risorse finanziarie necessarie per assicurare

I'adempimento degli obblighi di pagamento relativi all’Esborso Massimo.

Conto economico - esercizio chinso al 31 dicembre 2017 ¢ 31 dicembre 2016

Esercizio 2017 Dati in milioni di Esercizio 2016
Euro

Costi per servizi ed oneri diversi di (0,2) | Costi per servizi ed oneri diversi di | (0,2)
gestione gestione
Proventi ed oneti finanziari 1,0 | Proventi ed oneri finanziari 1,3
Svalutazione immobilizzazioni Svalutazione immobilizzazioni

0,0 (1,1)
Imposte (0,3) | Imposte (1,1)
Utile/ (perdita) d’esercizio 0,5 | Utile/(petdita d’esercizio) a1

B.1.10. Andamento recente
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Nel periodo intercorrente tra la Data di Esecuzione e la Data del Documento di Offerta, il valore delle
immobilizzazioni finanziarie (integralmente rappresentate dalla partecipazione in Mittel) si ¢ accresciuto
rispetto a quanto evidenziato nella situazione patrimoniale di cui alla tabella relativa al Paragrafo B.1.9 —
con proporzionale riduzione delle disponibilita liquide — per effetto degli Acquisti Anteriori alla Data del
Documento di Offerta aventi ad oggetto n. 2.111.914 Azioni, ad un prezzo non superiore a quello
dell’Offerta, per un importo di Euro 3.695.849,50 (e della conseguente automatica sottoscrizione, per
pari importo, di una porzione del Secondo Aumento di Capitale). Pertanto, la voce “versamento in conto
futuro aumento di capitale” si ¢ ridotta di Euro 3.695.849,50 e, specularmente, il capitale sociale ¢
aumentato per Euro 630.756,00 e la riserva sovrapprezzo si ¢ incrementata per Euro 3.065.093,50. Per
maggiori dettagli sull'intervenuta sottoscrizione di una porzione del Secondo Aumento di Capitale si
rinvia alla Sezione G, Paragrafo G.1, del Documento di Offerta.

B.1.11. Persone che agiscono di concerto con ’Offerente in relazione all’Offerta

L’obbligo di promuovere I’Offerta ¢ sorto in capo all’Offerente, di concerto, ai sensi dell’art. 101-4is,
commi 4 e 4-bis lettere a) e b) e d) del TUF, con le Persone che Agiscono di Concerto ossia con: (i)
Seconda Navigazione; (i) la Fondazione; (iii) Blue Fashion; e (iii) il Sig. Franco Stocchi. In particolare, i
seguenti soggetti sono solidalmente tenuti, ex art. 109, comma 1 del TUF, all’obbligo previsto dall’art.
106, comma 1 del TUF:

- Seconda Navigazione e la Fondazione, in quanto hanno sottoscritto ed eseguito il Contratto di
Investimento nonché stipulato il Patto Parasociale; e

— Blue Fashion, in quanto controllante dell’Offerente;

— il Sig. Franco Stocchi in quanto amministratore dell’Offerente e direttamente titolare di 40.735
Azioni rappresentative del 0,046% del capitale sociale del’Emittente.

Blue Fashion ¢ direttamente titolare di 64.596 azioni ordinarie dell’Emittente rappresentative del 0,073%
del capitale sociale dell’Emittente.

I’Offerente promuove 'Offerta anche per conto delle Persone che Agiscono di Concerto.
B.2. Soggetto emittente gli strumenti finanziari oggetto dell’Offerta
Premessa

Le informazioni contenute nel presente Paragrafo B.2 sono tratte esclusivamente dai dati resi pubblici
dal’Emittente e da altre informazioni pubblicamente disponibili alla Data del Documento di Offerta e
non sono oggetto di verifica indipendente da parte dell’Offerente. I documenti relativi al’Emittente e alle
sue societa controllate sono pubblicate sul sito internet dell’Emittente all’indirizzo www.mittel.it.

B.2.1.Denominazione, forma giuridica e sede sociale

L’Emittente ¢ Mittel S.p.A., societa per azioni di diritto italiano con sede legale in Milano, Piazza A. Diaz
n.7, iscritta presso il Registro delle Imprese di Milano con numero di iscrizione, Codice Fiscale e Partita
IVA 00742640154, numero R.E.A. MI-52219.

Al sensi dell’articolo 4 dello statuto sociale, la durata dell’Emittente ¢ fissata al 31 dicembre 2100.

B.2.2. Capitale sociale
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Alla Data del Documento di Offerta il capitale sociale del’Emittente ¢ pari a Euro 87.907.017,00,
interamente sottoscritto e versato, diviso in numero 87.907.017 Azioni del valore nominale di Euro 1,00

cilascuna.

Le Azioni sono quotate sul Mercato Telematico Azionario, organizzato e gestito da Borsa Italiana S.p.A.
(“MTA”). Le Azioni sono indivisibili, nominative e immesse, in regime di dematerializzazione, nel
sistema di gestione accentrata gestito da Monte Titoli S.p.A..

Ciascuna Azione dell’Emittente attribuisce il diritto di voto in tutte le assemblee ordinarie e straordinarie
del’Emittente, nonché gli altri diritti amministrativi previsti dalle applicabili disposizioni di legge e dello
statuto dell’Emittente.

Alla Data del Documento di Offerta, non risultano emesse azioni di categoria diversa rispetto a quelle
ordinarie. Non sono inoltre stati emessi strumenti finanziati che conferiscano il diritto di sottoscrivere

azioni di nuova emissione.

Azioni Proprie
Alla Data del Documento di Offerta, sulla base delle informazioni rese disponibili dall’Emittente sul

proprio sito internet (www.mittel.it), P’Emittente detiene n. 6.559.649 Azioni proprie, pari al 7,462% del
capitale sociale del’Emittente (le “Azioni Proprie”).

Alla data odierna, non sono in essere autorizzazioni all’acquisto di azioni proprie rilasciate dall’assemblea
degli azionisti del’Emittente al consiglio di amministrazione, ai sensi dell’articolo 2357 del Codice Civile.

L’assemblea ordinaria degli azionisti dell’Emittente, in data 27 gennaio 2017, ha deliberato di autorizzare
il consiglio di amministrazione affinché, ai sensi e per gli effetti dell’articolo 2357-7er del Codice Civile,
potesse disporre, in qualsiasi momento, in tutto o in parte, in una o piu volte, delle n. 2.348.696 azioni
proprie acquistate in data 25 luglio 2016 (ad esito del processo di liquidazione delle azioni per le quali era
stato esercitato, nel corso dell’anno 2016, il diritto di recesso), mediante alienazione delle stesse in Borsa
o fuori Borsa, anche ai fini di eventuali acquisizioni e/o per lo sviluppo di progetti industriali coerenti
con le linee strategiche del gruppo, secondo termini, modalita, condizioni ritenuti piu opportuni
nell'interesse di Mittel, nel rispetto tuttavia della disposizioni di legge e regolamentari pro tempore vigenti,
fermo restando che il prezzo unitario di vendita (o comunque il valore unitario stabilito nell’ambito
dell’operazione di disposizione) non avrebbe potuto comunque essere inferiore al prezzo di acquisto delle
n. 2.348.696 azioni (z.e. Euro 1,585 per azione cosi come reso noto al mercato dall’Emittente in data 23
novembre 2015). La predetta autorizzazione ¢ stata accordata senza limiti di tempo.

In data 26 aprile 2018, I’'assemblea ordinaria degli azionisti del’Emittente, che a quel tempo risultava
titolare di n. 12.357.402 azioni proprie, ha deliberato di approvare I'assegnazione gratuita agli azionisti, a
titolo di dividendo straordinario, mediante utilizzo di parte corrispondente della riserva denominata
“Fusione Hopa”, di massime n. 5.811.508 azioni proprie, in misura di 1 (una) azione propria ordinaria
ogni 13 (tredici) azioni ordinarie possedute da ogni socio diverso da Mittel. Il pagamento del dividendo,
tenuto conto del calendario approvato da Borsa Italiana, ¢ avvenuto in data 9 maggio 2018, con data di
stacco 7 maggio 2018 e record date 8 maggio 2018. Il dividendo ¢ stato tratto dalla riserva denominata
“Fusione Hopa” inclusa tra le altre riserve dell’Emittente che al 31 dicembre 2017 ammontava a Euro
37.826.065,00. L’importo di detta riserva da distribuirsi a mezzo di assegnazione di massime n. 5.811.508
azioni proprie ¢ stato pari a Euro 9.676.818,00.
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Le Azioni Proprie del’Emittente sono ricomprese tra le Azioni Oggetto dell’Offerta.

Piano di incentivazione a medio-lungo termine

In data 24 marzo 2016 I'assemblea dell’Emittente ha approvato un piano di Stock Appreciation Rights di
durata quinquennale (il “Piano SARs”) destinato al’Amministratore Delegato e ad altri dipendenti del
gruppo del’Emittente, in virtu del quale i beneficiari del Piano SARs avranno il diritto di ottenere
I'equivalente dell’eventuale incremento di valore delle Azioni, pari alla differenza tra il prezzo finale (z.e.
il prezzo pari alla media aritmetica dei prezzi di chiusura del titolo nei 30 giorni di borsa aperta precedenti
la data di esercizio) e lo strike price (i.e. il prezzo pari alla media aritmetica dei prezzi di chiusura del titolo
nei 30 giorni di borsa aperta precedenti la data di assegnazione, fissata al 15 novembre 2015). Il pagamento
del corrispettivo potra avvenire per tutti i beneficiari del Piano SARs, a discrezione del’Emittente, in
denaro o mediante attribuzione di Azioni Proprie, previa delibera ai sensi dell’art. 2357-fer c.c.. 11 Piano
SARs ha durata sino al 15 novembre 2020, e I'esercizio dei diritti ad esso connessi potra essere effettuato
nei 12 mesi precedenti la scadenza, salvo per particolari ipotesi di accelerazione connesse alla cessazione
del rapporto con la societa da parte di taluno dei beneficiari del Piano SARs.

Poiché, come sopra indicato, ¢ previsto che il pagamento del corrispettivo a favore dei beneficiari del
Piano SARs possa avvenire in natura mediante utilizzo delle Azioni Proprie, e non con azioni
del’Emittente di nuova emissione, si precisa che lattribuzione delle predette Azioni Proprie non
comportera alcuna variazione del numero delle Azioni Oggetto dell’Offerta.

Pit nel dettaglio, si rileva che, alla Data del Documento di Offerta, 'Emittente detiene n. 6.559.649
Azioni Proprie (pari al 7,462% del capitale sociale) comprese nelle Azioni Oggetto dell’Offerta. Ne
consegue che la facolta del’Emittente di pagare I'eventuale incremento di valore delle Azioni, come sopra
definito, tramite Iattribuzione di Azioni Proprie non determina effetti diluitivi sul capitale del’Emittente,
come rappresentato in data 22 febbraio 2016 nel documento informativo, redatto ai sensi dell’art. 84-bis
del Regolamento Emittenti, ed allegato alla relazione illustrativa del Consiglio di Amministrazione
all’assemblea ordinaria di Mittel del 24 marzo 2016 (disponibile sul sito internet www.mittel.if). Pertanto,
I'eventuale esercizio dei diritti connessi al Piano SARs non avra effetti sul numero di Azioni Oggetto
dell’Offerta.

Per maggior chiarezza, si precisa che il numero massimo di Azioni Proprie del’Emittente da attribuire ai
beneficiari del Piano SARs non ¢ determinabile ex ante in quanto ¢ funzione dell’andamento del titolo
azionario Mittel subordinatamente all’avverarsi delle condizioni stabilite, distinguendo tra
I’Amministratore Delegato e i dirigenti con responsabilita strategiche. Il Piano SARs ¢ basato su
meccanismi di valutazione della performance aziendale e della performance individuale in funzione del
raggiungimento degli obiettivi definiti con cadenza di regola annuale dal Consiglio di Amministrazione
di Mittel, sentito il parere del Comitato per la Remunerazione.

L’onere atteso per 'Emittente, come illustrato in data 22 febbraio 2016 nel documento informativo
sopramenzionato, calcolato applicando il principio contabile IFRS 2, a titolo puramente indicativo,
assumendo I'assegnazione del quantitativo massimo di SARs (ossia con il raggiungimento degli obiettivi
di performance al 100% per I’ Amministratore Delegato e gli altri beneficiari del Piano SARs) era stato
stimato in Euro 1.800.000,00. Come risulta dal bilancio degli ultimi due esercizi, il Piano SARs ha
comportato la rilevazione contestuale di (i) un costo stimato e (ii) un incremento del patrimonio netto,
per rispettivi Euro 101.094,00 nell’esercizio chiuso al 30 settembre 2016 e Euro 366.773,00 nell’esercizio
chiuso al 31 dicembre 2017. Nel caso in cui tale onere complessivo (pari a Euro 467.867,00) fosse pagato
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esclusivamente tramite 'assegnazione di Azioni Proprie, verrebbero distribuite n. 262.845 Azioni Proprie
ai beneficiari del Piano SARs.

B.2.3. Soci rilevanti e patti parasociali

Sulla base delle informazioni rese disponibili dal’Emittente sul proprio sito internet (www.mittel.if) alla
Data del Documento di Offerta, i seguenti soggetti, diversi dall’Offerente e dalle Persone che Agiscono
di Concerto, risultano detenere una partecipazione rilevante nel capitale sociale del’Emittente:

- I'Istituto Atesino di Sviluppo S.p.A., titolare del 9,501% del capitale sociale del’Emittente;

- Rosario Bifulco, Presidente del Consiglio di Amministrazione e Amministratore Delegato di Mittel,
titolare, anche indirettamente tramite Bootes S.r.l., del 7,663% del capitale sociale del’Emittente; e

- Mittel, titolare di azioni proprie rappresentative del 7,462% del capitale sociale del’Emittente.

Si segnala che le percentuali sopra riportate sono rappresentative della situazione che ¢ venuta
determinarsi per effetto dell’assegnazione gratuita agli azionisti di massime n. 5.811.508 azioni proprie
del’Emittente deliberata dall’assemblea dei soci del’Emittente in data 26 aprile 2018 come meglio
illustrato nel precedente Paragrafo B.2.2.

Sulla base dei documenti pubblicamente disponibili, ed eccezion fatta per il Patto Parasociale le cui
Informazioni Essenziali sono riportate nel’Appendice M.1 al Documento di Offerta, alla Data del
Documento di Offerta non si ha evidenza della sussistenza di accordi tra azionisti ex art. 122 del TUF e
nessun soggetto risulta esercitare il controllo su Mittel, ai sensi dell’art. 93 del TUF.

B.2.4. Organi sociali

Consiglio di Amministrazione
Ai sensi dell’articolo 14 dello statuto sociale, 'Emittente ¢ amministrato da un Consiglio di

Amministrazione composto da non meno di 5 e da non piu di 13 membri, anche non soci, nominati
dall’assemblea degli azionisti, che ne determina il numero. La nomina del consiglio di amministrazione
avviene sulla base di liste presentate dai soci, al fine di assicurare alla minoranza la possibilita di nominare
almeno un consigliere, secondo le procedure specificate nello statuto sociale e dalla legge applicabile, ivi
incluse le norme sul rispetto dall’equilibrio tra i generi. Ai sensi dell’articolo 17 dello statuto sociale, gli
amministratori durano in carica per 3 esercizi, scadono alla data dell’assemblea convocata per
I'approvazione del bilancio relativo all’'ultimo esercizio della loro carica e sono rieleggibili.

11 consiglio di amministrazione dell’Emittente in carica alla Data del Documento di Offerta ¢ composto
da 7 membri ed ¢ stato nominato dall’assemblea del 27 gennaio 2017, fatta eccezione per gli
amministratori Valentina Dragoni e Patrizia Galvagni che sono stati nominati per cooptazione dal
consiglio di amministrazione del’Emittente rispettivamente in data 11 aprile 2017 e in data 6 luglio 2017,
in sostituzione rispettivamente degli amministratori Anna Maria Tarantola (dimessasi in data 7 aprile
2017) e Anna Gervasoni (dimessasi in data 26 giugno 2017), e confermati dall’assemblea degli azionisti
in data 26 aprile 2018. Per completezza, si rammenta che 6 componenti su 7 del consiglio di
amministrazione del’Emittente attualmente in carica sono stati tratti dalla lista presentata all’assemblea
del 27 gennaio 2017 da Seconda Navigazione, anche per conto degli aderenti, e in conformita alle
disposizioni di cui, al patto parasociale stipulato il 29 dicembre 2016 (avente efficacia limitatamente ed
esclusivamente con riferimento all’assemblea del 27 gennaio 2017) tra la stessa Seconda Navigazione e
gli altri soci del’Emittente sig. Franco Stocchi, Blue Fashion, Fondazione, il sig. Rosario Bifulco e Bootes
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S.rl. In particolare, ai sensi del predetto patto parasociale — venuto meno il 27 gennaio 2017 stesso, per
il raggiungimento degli scopi ivi previsti — i paciscenti hanno concordato la composizione della lista per
la nomina del consiglio di amministrazione, tutti impegnandosi a votare per la stessa. Si precisa che 3 dei
6 componenti cosi nominati hanno dichiarato di possedere i requisiti di indipendenza ai sensi dell’art. 148,
comma 3, del TUF.

Gli amministratori del’Emittente attualmente in carica scadranno alla data dell’assemblea di
approvazione del bilancio del’Emittente al 31 dicembre 2019.

La composizione del consiglio di amministrazione del’Emittente alla Data del Documento di Offerta ¢
la seguente:

NOME E COGNOME CARICA INDIPENDENTI DATA DI NOMINA DATA DI CESSAZIONE
DALLA CARICA

Presidente e 27 gennaio 2017 Approvazione del bilancio al
Rosario Bifulco Amministratore 31/12/2019

Delegato

Vice Presidente 27 gennaio 2017 Approvazione del bilancio al
Marco G. L. Colacicco 31})12/2019

Vice Presidente 27 gennaio 2017 Approvazione del bilancio al
Michele Tori 31/12/2019

Consigliere 27 gennaio 2017 Approvazione del bilancio al
Anna Cremascoli* 31/12/2019

Consigliere 27 gennaio 2017 Approvazione del bilancio al
Giovanni Raimondi 31 })1 2/2019

Consigliere 26 aprile 2018 Approvazione del bilancio al
Valentina Dragoni 31 })l 2/2019

Consigliere 26 aprile 2018 Approvazione del bilancio al
Patrizia Galvagni 31/12/2019

*1ead Independent Director
Per ulteriori informazioni si rinvia alla Sezione B, Paragrafo B.1.5, del Documento di Offerta.

Al sensi dell’articolo 21 dello statuto sociale, il consiglio di amministrazione puo istituire al proprio
interno un comitato esecutivo, le cui regole di composizione, attribuzioni e modalita di funzionamento
sono stabilite all’atto di nomina. Alla Data del Documento di Offerta non risulta essere stato costituito

un comitato esecutivo.

11 consiglio di amministrazione del’Emittente ha inoltre istituito al proprio interno i seguenti comitati,
con funzioni consultive e propositive, anche al fine di adeguare la struttura di corporate governance alle
raccomandazioni di tempo in tempo emanate dalle competenti autorita. Sulla base di quanto indicato
nella Relazione sul governo societario e gli assetti proprietari approvata dal consiglio di amministrazione
del 21 marzo 2018, si segnala quanto segue.

o Comitato per la Remunerazione e per le Nomine

Del comitato per la remunerazione e per le nomine fanno parte i seguenti consiglieri: Anna
Cremascoli (amministratore indipendente e presidente del comitato), Michele Iori (amministratore),
Valentina Dragoni (amministratore indipendente).

Il comitato ha il compito di (i) valutare periodicamente ’adeguatezza, la coerenza complessiva ¢ la
concreta applicazione della politica di remunerazione adottata dall’Emittente con riferimento alla
remunerazione degli amministratori e dei dirigenti con responsabilita strategiche (ivi incluso, il
direttore generale del’Emittente e gli amministratori esecutivi delle societa dallo stesso controllate)
avvalendosi a tale ultimo riguardo delle informazioni fornite, a seconda del caso, dall’amministratore

delegato ovvero dalla direzione generale, formulando al consiglio di amministrazione proposte per
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I'adozione e/o I'eventuale revisione della politica delle remunerazioni ai sensi di legge e regolamento;
(i) formulare proposte sulla remunerazione degli amministratori investiti di particolari cariche, ivi
inclusa la remunerazione dei componenti dei comitati costituiti in seno al consiglio di
amministrazione; (iii) esprimere pareri con riferimento alla remunerazione degli amministratori e dei
dirigenti con responsabilita strategiche (ivi incluso, il direttore generale del’Emittente e gli
amministratori esecutivi delle societa dallo stesso controllate), sull’istituzione di sistemi di
incentivazione di breve e/o lungo petiodo, sulla definizione degli obiettivi di performance correlati alla
componente variabile della remunerazione e, se del caso, sulla revisione di detti obiettivi,
verificandone I'effettivo raggiungimento; (iv) proporre al consiglio di amministrazione candidati alla
carica di amministratore nei casi di cooptazione ove occorra sostituire amministratori indipendenti;
(v) formulare pareri al consiglio di amministrazione in merito alle dimensioni e alla composizione
dello stesso ed esprimere raccomandazioni in merito alle figure professionali la cui presenza
all'interno del consiglio sia ritenuta opportuna; (vi) esprimere pareri in merito al numero massimo di
incarichi di amministratore o sindaco ricoperti in altre societa; e (vii) formulare pareri a supporto della
valutazione del consiglio di amministrazione di specifiche fattispecie problematiche in presenza di
un’autorizzazione generale preventiva di deroghe al divieto di concorrenza previsto dall’articolo 2390
del Codice Civile. Il comitato per la remunerazione e per le nomine adempie a qualsiasi ulteriore
incarico che gli venga assegnato dal consiglio di amministrazione in materia di politica di

remunerazione.

Comitato per le Operazioni con Parti Correlate

Del Comitato per le Operazioni con Parti Correlate fanno parte i seguenti consiglieri: Valentina
Dragoni (amministratore indipendente e presidente del comitato), Anna Cremascoli (amministratore
indipendente) e Patrizia Galvagni (amministratore indipendente).

La “Procedura Parti Correlate” ¢ stata adottata dal consiglio di amministrazione del’Emittente in data
23 novembre 2010, ai sensi e per gli effetti di cui all’articolo 2391-bis del Codice Civile, del
Regolamento Parti Correlate, nonché della Comunicazione Consob n. DEM/10078683 del 24
settembre 2010, previo parere favorevole del Comitato Consiglieri Indipendenti dell’Emittente.

La Procedura Parti Correlate, in vigore dal 1° gennaio 2011, stabilisce le regole volte ad assicurare la
trasparenza e la correttezza sostanziale e procedurale delle operazioni con parti correlate realizzate
dal’Emittente direttamente o per il tramite di societa controllate.

Comitato Controllo e Rischi

Del comitato controllo e rischi fanno parte i seguenti consiglieri: Giovanni Raimondi (amministratore
indipendente e presidente del comitato), Marco Giovanni Leonardo Colacicco (amministratore),
Patrizia Galvagni (amministratore indipendente).

Il comitato controllo e rischi svolge funzioni propositive e consultive nei confronti del Consiglio di
Amministrazione in materia di controlli interni e di gestione dei rischi, nonché svolge attivita di
supporto al Consiglio di Amministrazione in relazione alle decisioni di quest'ultimo in merito
all’approvazione delle relazioni finanziarie periodiche.

In particolare, al Comitato sono attribuiti i seguenti compiti: (i) valutare, unitamente al dirigente
preposto alla redazione dei documenti contabili societari, sentiti il revisore legale e il collegio sindacale,
il corretto utilizzo dei principi contabili e la loro omogeneita ai fini della redazione del bilancio
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consolidato; (if) esprimere pareri su specifici aspetti inerenti alla identificazione dei principali rischi
aziendali; (ili) esaminare le relazioni periodiche, aventi per oggetto la valutazione del sistema di
controllo interno e di gestione dei rischi, e quelle di particolare rilevanza predisposte dalla funzione
di internal audit, (iv) monitorare 'autonomia, 'adeguatezza e I'efficienza della funzione di internal andit,
(v) richiedere alla funzione di internal audit 1o svolgimento di verifiche su specifiche aree operative,
dandone contestuale comunicazione al presidente del collegio sindacale; (vi) riferire al consiglio di
amministrazione, almeno semestralmente, in occasione dell’approvazione del bilancio e della
relazione semestrale, sull’attivita svolta, nonché sull’adeguatezza del sistema di controllo interno e di
gestione dei rischi; (vii) esaminare le relazioni predisposte, periodicamente o in occasione di eventi di
particolare rilevanza, dal responsabile della funzione di inzernal andit e da esso trasmesse al Presidente
del comitato.

Lead Independent Director

Dal gennaio 2017, il consiglio di amministrazione ha introdotto la figura del /ad independent director, anche
in ossequio alle raccomandazioni espresse dall’articolo 2.C.5 del Codice di Autodisciplina delle societa
quotate. Alla Data del Documento di Offerta, il ruolo di /lead independent director dell’ Emittente ¢ ricoperto
Anna Cremascoli.

Altre cariche ricoperte dai consiglieri di amministrazione in altre societa del Gruppo Mittel

Si riportano di seguito gli incarichi ricoperti dai consiglieri di amministrazione del’Emittente in altre
societa del Gruppo Mittel alla Data del Documento di Offerta:

o Rosario Bifulco:
- Ethica & Mittel Debt Advisory S.r.l. (Presidente del consiglio di amministrazione);
- Balder S.r.l. (Presidente del consiglio di amministrazione);
- Mittel Design S.r.l. (Presidente del consiglio di amministrazione);
- Gruppo Zaffiro S.r.1. (Presidente del consiglio di amministrazione);
- Ceramica Cielo S.p.A. (Presidente del consiglio di amministrazione);
- I.M.C. — Industria Mettallurgica Carmagnolese S.p.A. (consigliere).
o Marco Giovanni Leonardo Colacicco:
- I.M.C. — Industria Mettallurgica Carmagnolese S.p.A. (consigliere);
- Gruppo Zaffiro S.r.l. (consigliere).
o Michele Iori:
- Gruppo Zaffiro S.r.l. (consigliere);

- Ceramica Cielo S.p.A. (consigliere).

Interessenze economiche dei consiglieri di amministrazione in societa del Gruppo Mittel

Oltre alla partecipazione rilevante nel’Emittente detenuta dall’ Amministratore Delegato, Rosario Bifulco,
indicata al precedente Paragrafo B.2.3, sulla base di quanto riportato nella documentazione
pubblicamente disponibile relativa al bilancio Mittel al 31 dicembre 2017, il Vice Presidente, Marco
Giovanni Leonardo Colacicco, era titolare, a quella data, di n. 68.777 Azioni, di cui n. 65.241 Azioni
possedute prima della cooptazione ad amministratore (1° ottobre 2014) e n. 324 detenute dalla coniuge.
La partecipazione del dott. Colacicco, al pari di quella di tutti gli altri azionisti del’Emittente, ¢ stata poi
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incrementata per effetto dell’assegnazione di azioni proprie, a titolo di dividendo in natura, deliberata
dall’assemblea dei soci dell’Emittente del 26 aprile 2018 (si veda, sul punto, la Sezione B, Paragrafo B.2.2).

Collegio Sindacale

Al senst dell’articolo 30 dello statuto sociale, il collegio sindacale ¢ composto da tre sindaci effettivi e due
sindaci supplenti che restano in carica per tre esercizi. La nomina det sindaci e la determinazione della
loro retribuzione ¢ competenza dell’assemblea ai sensi di legge. Ai sensi dell’articolo 31 dello statuto
sociale alla minoranza ¢ riservata I’elezione del Presidente del Collegio Sindacale e di un sindaco supplente.
La nomina del Collegio Sindacale avviene, nel rispetto della disciplina pro-tempore vigente inerente
I'equilibrio tra generi, nei termini e modalita indicate ai sensi di statuto dalla normativa vigente, sulla base
di liste presentate dagli azionisti.

11 collegio sindacale in carica alla Data del Documento di Offerta, nominato dall’assemblea in data 24
marzo 2016 e in carica sino all’approvazione del bilancio al 31 dicembre 2018, ¢ composto come segue:

NOME E CARICA DATA DI NOMINA | DATA DI

COGNOME CESSAZIONE
DALLA CARICA

Riccardo Massimo Presidente 24 marzo 2016 31/12/2018

Perotta

Maria Teresa Bernelli Sindaco Effettivo 24 marzo 2016 31/12/2018

Fabrizio Natale Pietro | Sindaco Effettivo 24 marzo 2016 31/12/2018

Colombo

Giulio Tedeschi Sindaco Supplente 24 marzo 2016 31/12/2018

Aida Ruffini Sindaco Supplente 24 marzo 2016 31/12/2018

Soggetto incaricato della revisione legale dei conts

I’Assemblea degli Azionisti del’Emittente del 24 marzo 2016 ha conferito su proposta motivata del
Collegio Sindacale, ai sensi dell’art. 13 e seguenti del Decreto Legislativo n. 39/2010, Iincarico di revisione
legale dei conti alla societa di revisione KPMG S.p.A., in relazione agli esercizi sociali 2016 — 2024.

B.2.5. Andamento Recente e Prospettive

Sintetica descrizione del Gruppo Mittel e della sua attivita

Alla Data del Documento di Offerta ’Offerente non controlla PEmittente.
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Di seguito viene riportata la rappresentazione del Gruppo Mittel alla Data del Documento di Offerta
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In linea con quanto sopra, l'attivita del Gruppo Mittel, si articola principalmente nei seguenti settori
operativi:

e Partecipazioni e Investimenti: le attivita di tale settore sono principalmente riconducibili alla
capogruppo Mittel e al portafoglio di partecipazioni di minoranza e veicoli di investimento di tipo
private equity;

e Residenze Sanitarie Assistenziali ovvero RSA: il Gruppo Mittel, a seguito dell’acquisizione di una
partecipazione pari al 75% del capitale sociale di Gruppo Zaffiro S.r.l., ¢ entrato nel settore RSA.
Gruppo Zaffiro S.r.l. opera infatti nel settore sanitario-assistenziale nazionale, offrendo servizi di
long-term care;

e Design: il Gruppo Mittel, a seguito dell’acquisizione di una partecipazione pari al 80% del capitale
sociale di Ceramica Cielo S.p.A., ¢ attivo nel settore della progettazione, produzione e
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commercializzazione a livello internazionale di sanitari, lavabi, apparecchi idrosanitari e
complementi per I'arredo bagno di design di alta qualita destinati al settore /uxury,

e Automotive: il Gruppo Mittel, a seguito dell’acquisizione di una partecipazione pari al 75% del
capitale sociale di Industria Metallurgica Carmagnolese, ¢ attivo nel settore della componentistica
antomotive (stampaggio a freddo, su elementi di acciaio e alluminio, di componenti strutturali e
interni per i principali produttori del settore automotive);

e Real Estate: nel settore Real Estate il Gruppo Mittel svolge operazioni di sviluppo immobiliare
di natura prevalentemente residenziale/terziaria; Mittel detiene inoltre quote di due fondi
immobiliari;

e Servizi di Advisory: il Gruppo Mittel svolge attivita rivolta alla clientela corporate, a fondi di private
equity e alle istituzioni italiane.

I1livello di aggregazione dei settori di attivita precedentemente descritto risulta coerente con 'attuale
configurazione strategica del Gruppo Mittel, nonché con larticolazione dell’attivita di controllo
gestionale da parte del management. I raggruppamenti settoriali in cui il Gruppo Mittel ¢ attualmente
attivo sono definiti dai seguenti gruppi di societa (principali):

e Partecipazioni e Investimenti: Mittel S.p.A.; Bios S.p.A; Ghea S.r.l.; Earchimede S.p.A. A seguito
dell’accorpamento del precedente settore Entertainment/Outlet ¢ inclusa inoltre Fashion District
Group S.r.l. in liquidazione;

e RSA: Gruppo Zaffiro S.r.l. e societa operative controllate;

e Design: Ceramica Cielo S.p.A. e Mittel Design S.r.l. (veicolo per I'acquisizione);

e Automotive: Industria Metallurgica Carmagnolese S.p.A. e Balder S.r.1;

e Real Estate: Mittel Investimenti Immobiliari S.rl. e societa immobiliari controllate; Parco
Mediterraneo S.r.l; fondi immobiliari Augusto e Cosimo I;

e Servizi di Advisory: Mittel Advisory S.r.l; Ethica&Mittel Debt Advisory S.r.l.; Mittel Advisory
Debt & Grant S.t.l..

Dati economici e patrimoniali di sintesi del Gruppo Mittel

Le informazioni di seguito riportate sono tratte dalle informazioni disponibili al pubblico alla Data del
Documento di Offerta e contenute in particolare nella relazione finanziaria annuale del Gruppo Mittel al
31 dicembre 2017 (raffrontate con i dati relativi all’esercizio precedente) (la “Relazione Finanziaria
Annuale 2017”). Si segnala che in data 18 novembre 2016, ’Assemblea degli Azionisti, in sede
straordinaria, ha approvato la proposta di spostamento della data di chiusura dell’esercizio sociale dal 30
settembre al 31 dicembre di ogni anno con efficacia a decorrere dal nuovo esercizio, il quale ha avuto
pertanto durata dal 1° ottobre 2016 al 31 dicembre 2017.

La Relazione Finanziaria Annuale 2017, predisposta in conformita ai principi contabili internazionali
TAS/IFRS, ¢ stata approvata dal Consiglio di Amministrazione della Societa in data 26 aprile 2018 ed ¢
stata assoggettata a revisione contabile da parte della societa di revisione KPMG S.p.A., la quale, in data
5 aprile 2018, ha emesso la relazione ai sensi degli articoli 14 e 16 del D.Igs. n. 39 del 27 gennaio 2010.
La Relazione Finanziaria Annuale 2017, incluse (ove presenti) le relative relazioni emesse dalla societa di
revisione e le relazioni sulla gestione del Gruppo Mittel, sono disponibili sul sito internet societario
allindirizzo www.mittel.it.

11 business di Mittel nel corso del primo trimestre 2018 ¢ stato caratterizzato dagli investimenti sostenuti

dal Gruppo Zaftiro S.r.1, il quale in data 5 marzo 2018, per il tramite di un veicolo all'uopo costituito, ha
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acquisito una nuova iniziativa nel settore delle residenze sanitarie per anziani e nello specifico a Sanremo.
L’investimento complessivo ¢ stato pari a circa Euro 1,2 milioni e la struttura, gia operativa, conta ad oggi
circa 80 posti letto. I.’operazione, unitamente all’acquisizione della RSA di Rivignano perfezionata nel
2017 (120 posti letto) ed alle operazioni attualmente allo studio, si inserisce nel progetto di crescita del
Gruppo Mittel nel settore, che prevede di utilizzare Gruppo Zaffiro S.r.l. quale solida piattaforma sulla
quale costruire un processo di aggregazione di altre realta locali operanti nel settore sanitario assistenziale,
con Pobiettivo di divenire, nel corso dei prossimi anni, un punto di riferimento nel settore.

Relazione Finanziaria Annuale 2017

Le seguenti tabelle riportano la situazione patrimoniale-finanziaria consolidata, il conto economico
consolidato, il prospetto dei flussi finanziari consolidato e il prospetto delle variazioni di patrimonio netto
consolidato, il capitale circolante netto e la posizione finanziaria netta del Gruppo Mittel al 31 dicembre
2017 (raffrontati con i dati relativi all’esercizio precedente).

Prospetto della situazione patrimoniale e finanziaria del Gruppo Mittel al 31 dicensbre 2017 ed al 30 settembre 2016

Valori in € 31.12.2017 30.09.2016
Attivita non correnti

Attivita immateriali 68.861.919 41.408
Attivita materiali 43.914.880 3.764.090
Partecipazioni contabilizzate con il metodo patrimoniale netto 55.939.009 88.133.490
Crediti finanziari 81.775.748 100.176.385
Altre attivita finanziatie 25.278.533 37.781.775
Crediti diversi e altre attivita 635.379 314.973
Attivita per imposte anticipate 423.453 1.256.243
Totale Attivita Non Correnti 276.828.921 231.468.364
Attivita correnti

Rimanenze 90.677.964 99.590.721
Crediti finanziari 396.248 32.950.798
Altre attivita finanziatrie - 6.909.464
Attivita fiscali correnti 9.450.674 10.841.212
Crediti diversi e altre attivita 22.957.251 8.503.688
Disponibilita liquide e mezzi equivalenti 155.470.983 84.989.558
Totale Attivita Correnti 278.953.120 243.785.441
Attivita in via di dismissione - -
Totale Attivita 555.782.041 475.253.805

Commento alle principali voci delle attivita non correnti

Immobilizzazioni immateriali
Al 31 dicembre 2017 le immobilizzazioni immateriali ammontano a Euro 68,9 milioni (voce non

significativa nel periodo di confronto). La voce comprende, per Euro 40,4 milioni, ’avviamento, rilevato
in sede di acquisizione (nel novembre 2016) di Gruppo Zaffiro S.r.l.. Al 30 giugno 2017 ¢ stato inoltre
rilevato 'avviamento, pari a Euro 9,0 milioni relativo all’acquisizione (avvenuta in data 22 giugno 2017)
dell’80% di Ceramica Cielo. Infine, il 30 settembre 2017, a seguito dell’acquisizione del 100% di Industria
Metallurgica Carmagnolese S.p.A. (“IMC”), finalizzata mediante un veicolo partecipato da Mittel al 75%,
la voce di bilancio consolidato ¢ stata integrata di un importo complessivo pari a Euro 35,5 milioni,
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ridottosi a Euro 19,3 milioni al 31 dicembre 2017, in conseguenza dell’allocazione parziale ad attivita
materiali detenute da IMC.

Immobilizzazioni matetiali
Al 31 dicembre 2017 le immobilizzazioni materiali ammontano a Euro 43,9 milioni (Euro 3,8 milioni al

30 settembre 2010) e risultano significativamente influenzate dall’entrata nel perimetro di consolidamento
del settore Automotive, che contribuisce alla voce per Euro 24,9 milioni (importo comprensivo
dell’allocazione parziale al parco presse di IMC dell’avviamento rilevato in sede di acquisizione), del
settore RSA, che contribuisce alla voce per Euro 10,0 milioni (di cui Euro 8,1 milioni relativi alla RSA di
Rivignano acquisita in leasing nell’aprile 2017) e di Ceramica Cielo, che contribuisce per Euro 5,5 milioni
(di cui Euro 3,3 milioni riconducibili a terreni e fabbricati ed Euro 1,9 milioni ad impianti e macchinari).

Partecipazioni valutate con il metodo del patrimonio netto
Le partecipazioni valutate con il metodo del patrimonio netto ammontano, al 31 dicembre 2017, a Euro

55,9 milioni (Euro 88,1 milioni al 30 settembre 2016). La voce al 31 dicembre 2017 ¢ costituita quasi
interamente dalle partecipazioni detenute dalla capogruppo Mittel in Bios S.p.A. (Euro 50,0 milioni) e in
Mittel Generale Investimenti S.r.l. (Euro 5,4 milioni) e si riduce rispetto al periodo di confronto per
effetto delle distribuzioni effettuate da Tower 6 bis S.a.r.l., che hanno comportato I'azzeramento di tale
partecipazione.

Attivita finanziarie non correnti
Al 31 dicembre 2017 le attivita finanziarie non correnti ammontano a Euro 107,1 milioni e si riferiscono:

1) per Euro 81,8 milioni (Euro 100,2 milioni nel periodo di confronto) ai crediti finanziari non correnti,
principalmente spiegati dalle posizioni creditorie detenute da Mittel (pari a Euro 59,7 milioni), oltre che
dal credito (riconducibile ai diritti patrimoniali delle azioni B detenute) vantato da Ghea S.r.l. nei confronti
di Bios S.p.A (Euro 20,6 milioni); ii) per Euro 25,3 milioni (Euro 37,6 milioni nel periodo di confronto)
alle altre attivita finanziarie.

Crediti diversi ed altre attivita
Al 31 dicembre 2017 i crediti diversi ed altre attivita, pari a Euro 635 migliaia (Euro 315 migliaia al 30

settembre 2010), si riferiscono principalmente all’usufrutto su un titolo azionario (Euro 143 migliaia), a
crediti verso 'erario chiesti a rimborso da societa liquidate ed assegnati a Mittel in sede di riparto finale
(Euro 15 migliaia) e ad altre attivita.

Attivita per imposte anticipate
Le attivita per imposte anticipate, pari a Euro 351 migliaia (Euro 1,2 milioni al 30 settembre 2016), sono

iscritte in quanto ¢ ritenuto probabile che si realizzi un imponibile fiscale positivo tale da consentire
l'utilizzo dell'importo iscritto al 31 dicembre 2017. 1l calo rispetto al valore al 30 settembre 2016 ¢ dovuto
principalmente al rilascio di imposte anticipate, iscritte negli scorsi anni da Fashion District Group S.r.l.
in liquidazione (Euro 1,2 milioni).

Commento alle principali voci delle attivita correnti

Rimanenze
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Al 31 dicembre 2017 le rimanenze, pari a Euro 90,7 milioni, risultano decrementate di Euro 8,9 milioni

rispetto all’esercizio precedente. Tale voce risulta composta principalmente da rimanenze immobiliari,

pari a Euro 78,3 milioni (Euro 99,6 milioni al 30 settembre 20106) e risulta cosi movimentata:

Societa 30.09.201 Lnerementiper Decremen g 000 3112 201
Valori in € 6 cap1tahzza219 ti per ni -
ne costi vendite
10.100.00 10.100.00
Breme S.t.l. 0 - 0
16.073.86 13.400.00
CAD Immobiliare S.r.L. 6 796 (2.370.024) (304.638) 0
Fede S.t.l. 6.900.000 4.000 - (600.000)  6.304.000
Gamma Tre S.r.l. 5.210.000 198.714 - (1.508.714) 3.900.000
Iniziative Nord Milano S.t.L. 6.200.000 - (1.456.565) (1.243.434) 3.500.001
Lucianita S.r.l. 3.468.462 62.801 (2.619.825) - 911.438
Mittel Investimenti Immobiliari 10.938.39
S.rl. 3 17.938 (2.144.315) - 8.812.016
13.000.00 13.299.17
MiVa S.r.l. 0 299.173 - - 3
Parco Mediterraneo S.t.L 7.700.000 - - (4.200.000) 3.500.000
Regina S.r.l. 1.500.000 51.892 - - 1.551.892
18.500.00 13.042.68
Santarosa S.r.l. 0 39.438 (5.496.751) - 7
99.590.72 (14.087.480 78.321.20
Totale 1 674.752 ) (7.856.786) 7

Per quanto riguarda infine il valore delle rimanenze di materie prime, merci e prodotti, sono cosi suddivise

tra le societa del Gruppo Mittel di tipo industriale oggetto di acquisizione nel corso dell’esercizio:
- per Euro 7,2 milioni da IMC;

- per Euro 4,6 milioni da Ceramica Cielo;

- per Euro 0,5 milioni da Balder S.r.l..

Crediti finanziari correnti

Al 31 dicembre 2017 la voce, pari a Euro 396 migliaia, risulta decrementata per Euro 32,6 milioni e si

compone come segue:

Valori in € 31.12.2017 30.09.2016
Finanziamenti 66.248 27.850.798
Altri crediti 330.000 5.100.000
Depositi cauzionali 0 0
Totale 396.248 32.950.798
La voce finanziamenti risulta cosi composta:
31.12.2017 30.09.2016
Finanziamenti - enti finanziari - 57.377
Finanziamenti - clientela 66.248 27.793.421
Totale 66.248 27.850.798
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Il decremento complessivo della voce (Euro 32,9 milioni) ¢ dovuto principalmente alla diminuzione
(Euro 22,7 milioni) del credito in chiaro di Ghea S.r.l. nei confronti Bios S.p.A., oggetto di incasso
integrale, all'incasso (Euro 3,9 milioni) del credito Credit Access Asia N.V. ed all’azzeramento della voce

“altri crediti” relativo alla giacenza su un conto vincolato a garanzia ai sensi del contratto di cessione degli
outlet a IDeA FIMIT SGR S.p.A..

Altre attivita finanziarie
Le altre attivita finanziarie sono state totalmente vendute nel corso del 2017, generando una plusvalenza

pari a Euro 4,0 milioni.

Attivita fiscali non correnti
Al 31 dicembre 2017 la voce, pari a Euro 9,5 milioni, si decrementa di Euro 1,3 milioni rispetto al 30

settembre 2016. Le attivita fiscali correnti Ires sono riferibili, principalmente, per Euro 6,6 milioni, al
credito verso I'erario derivante dalle ritenute d’acconto subite e dagli acconti versati in capo a Mittel, cosi
come il credito Irap, imputabile principalmente agli acconti versati da Mittel per Euro 1,0 milioni.

Crediti diversi ed altre attivita
Al 31 dicembre 2017 1 crediti diversi ed altre attivita, pari a Euro 23,0 milioni, si incrementa di Euro 14,5

milioni rispetto al 30 settembre 2016 e risulta cosi suddivisa:

Valori in € 31.12.2017 30.09.2016
Crediti commerciali 17.504.175 1.232.399
Altri crediti tributari 2.686.673 4.004.260
Altri crediti tributari 2.211.656 2.830.195
Ratei e risconti attivi 554.747 436.834
Totale 22.957.251 8.503.688

La voce crediti commerciali ¢ principalmente costituita dai crediti verso la clientela derivanti dall’attivita
caratteristica delle societa del Gruppo Mittel, in netto incremento per effetto delle contribuzioni dei nuovi

settori di operativita in seguito alle operazioni di aggregazione aziendale realizzate nell’esercizio.

I crediti tributari si riferiscono principalmente al credito IVA consolidato, per Euro 2,5 milioni. 1
decremento della voce (Euro 1,3 milioni) ¢ dovuto principalmente alla minor contribuzione della
capogruppo (Euro 380 migliaia contro Euro 2,1 milioni al 30 settembre 2010).

La voce altri crediti tributari ¢ principalmente dovuta alla contribuzione: (i) del settore immobiliare per
Euro 1,3 milioni, di cui Euro 1,1 milioni riconducibili 2 MiVa S.t.1., con riferimento al credito vantato nei
confronti del general contractor, Ediltecnica S.r.l., relativamente a costi sostenuti dalla societa per la
realizzazione di lavori non portati a termine dal general contractor medesimo; (i) del settore Automotive
per Euro 0,3 milioni; (iii) del settore RSA per Euro 0,3 milioni. La voce ratei e risconti ¢ per lo piu dovuta

al risconto degli oneri per polizze assicurative stipulate dalla capogruppo Mittel e dalle sue controllate.

Disponibilita liquide e mezzi equivalenti
Le disponibilita liquide, pari a Euro 155,5 milioni (Euro 85,0 milioni al 30 settembre 2016), comprendono
la liquidita detenuta dalle societa del Gruppo Mittel (pari a Euro 74 migliaia al 31 dicembre 2017 e a Euro
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15 migliaia al 30 settembre 2016) e gli investimenti in depositi bancari (pari a Euro 155,4 milioni al 31

dicembre 2017 e a Euro 85,0 milioni al 30 settembre 2010).

Valori in € 31.12.2017 30.09.2016
Patrimonio Netto

Capitale 87.907.017 87.907.017
Sovrapprezzo di emissione 53.716.218 53.716.218
Azioni proptie (21.057.903) (21.057.903)
Riserve 86.499.333 136.912.066
Utile (perdita) d'esercizio 16.850.831 (4.505.929)
Patrimonio di pertinenza del Gruppo Mittel 223.915.496 252.971.469
Patrimoni di pertinenza di terzi 23.218.399 19.782.426
Totale Patrimonio Netto 247.133.895 272.753.895
Passivita non correnti

Prestiti obbligazionari 173.023.311 97.873.411
Debiti finanziari 50.941.791 2.279.610
Altre passivita finanziarie 7.550.196 -
Fondi per il personale 4.787.415 1.429.528
Passivita per imposte differite 10.222.164 9.495.069
Fondi per rischi ed oneri 2.281.769 1.755.853
Debiti diversi e altre passivita 140.756 477.792
Totale Passivita Non Correnti 248.947.402 113.311.263
Passivita correnti

Prestiti obbligazionari 3.072.363 1.309.554
Debiti finanziari 22.413.908 77.872.265
Passivita fiscali correnti 1.626.222 12.660
Debiti diversi e altre passivita 32.588.251 9.994.168
Totale Passivita Correnti 59.700.744 89.188.647
Passivita in via di dismissione - -
Totale Patrimonio Netto e Passivo 555.782.041 475.253.805

Commento alle principali voci del patrimonio netto

11 patrimonio netto del Gruppo Mittel al 31 dicembre 2017 ammonta a Euro 223,9 milioni (Euro 253,0

milioni al 30 settembre 2016), mentre il patrimonio netto di pertinenza dei terzi ammonta a Euro 23,2

milioni (Euro 19,8 milioni al 30 settembre 2016), per un valore totale del patrimonio netto pari a Euro

247,1 milioni. Il patrimonio netto di pertinenza del Gruppo Mittel include l'utile d’esercizio dell’anno,

paria Euro 16,9 milioni e risulta principalmente composto dal capitale sociale per Euro 87,9 milioni, dalla

riserva sovrapprezzo azioni per Euro 53,7 milioni, altre riserve per Euro 86,5 milioni, parzialmente ridotti

dal controvalore delle azioni proprie, pari a Euro 21,1 milioni, stabile rispetto al precedente esercizio.

Commento alle principali voci delle passivita non correnti

Prestiti obbligazionari

I prestiti obbligazionari, iscritti per le rispettive quote esigibili, nelle passivita correnti € non correnti,

risultano cosi composti:
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Valori in € 31.12.2017 30.09.2016
Quota corrente 3.072.363 1.309.554
Quota non corrente 173.023.311 97.873.411
Totale 176.095.674 99.182.965

Al 31 dicembre 2017 risultano in essere due distinti prestiti obbligazionari, entrambi quotati sul MOT:

e Prestito Obbligazionario Mittel 2013-2019 (ISIN IT0004936289): bond a tasso fisso del 6,00%,
con scadenza 14 luglio 2019 e pagamento cedola semestrale, rappresentato da residue n.
50.349.973 obbligazioni del valore nominale di Euro 0,88, per un controvalore nominale
complessivo di Euro 45.291.249,00 (di cui Euro 983.273,00 come quota corrente ed Euro
44.307.976,00 come quota non corrente);

e DPrestito Obbligazionario Mittel 2017-2023 (ISIN IT0005257784): bond a tasso fisso del 3,75%,
con scadenza 27 luglio 2023 e pagamento cedola semestrale, rappresentato da n. 144.709.182
obbligazioni del valore nominale di Euro 0,895, per un controvalore nominale complessivo di
Euro 131.603.808,00 (di cui Euro 2.089.090,00 come quota corrente ed Euro 129.514.718,00

come quota non corrente).

Al 31 dicembre 2017 il valore contabile delle passivita per prestiti obbligazionari si compone come segue:

Valori in € 31.12.2017 30.09.2016
Prestito Obbligazionario Mittel 2017-2023 TF 3,75%
Quota corrente 2.089.090 -
Quota non corrente 129.205.282 -
Totale Prestito Obbligazionario Mittel 2017-2023 TF
3,75% 131.294.372 -
Prestito Obbligazionario Mittel 2013-2019 TF 6,00%
Quota corrente 983.273 1.309.554
Quota non corrente 43.818.029 97.873.411
Totale Prestito Obbligazionario Mittel 2013-2019 TF
6,00% 44.801.302 99.182.965
Totale prestiti obbligazionari 176.095.674 99.182.965

In data 27 luglio 2017, Mittel ha annunciato di volersi avvalere, ai sensi dell’articolo 6.2 del regolamento
del Prestito Obbligazionario Mittel 2013 — 2019, della facolta di rimborso anticipato volontario parziale
per cassa del 50% del valore nominale di tutte le Obbligazioni Mittel 2013-2019 da finalizzare mediante
pagamento in favore dei titolari delle Obbligazioni Mittel 2013-2019 del prezzo di rimborso (ossia il 102%
della quota del valore nominale delle obbligazioni oggetto del rimborso anticipato), nonché degli interessi
maturati sulle stesse fino alla data di rimborso anticipato.

Piu in dettaglio, si precisa che il rimborso anticipato ¢ stato annunciato mediante pagamento in favore
dei titolari delle Obbligazioni Mittel 2013-2019 di Euro 0,87 per ciascuna Obbligazione Mittel 2013-2019
detenuta, pari al 49,71% del valore nominale delle Obbligazioni Mittel 2013-2019. 11 prezzo di rimborso
per ciascuna Obbligazione Mittel 2013-2019 ¢ stato previsto in Euro 0,8874, pari al 102% del valore
nominale rimborsato.
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In data 5 ottobre 2017, Mittel ha annunciato il lancio di un’offerta pubblica di acquisto e scambio
volontaria totalitaria secondo quanto previsto ai sensi dell’articolo 101-4is, comma 3-bis del TUF e
dell’articolo 35-bis del Regolamento Emittenti, su massime n. 57.059.155 Obbligazioni Mittel 2013-2019,
con corrispettivo costituito da massime n. 57.059.155 Obbligazioni Mittel 2017-2023 del valore nominale
di Euro 0,895 ciascuna e da una componente in denaro pari a massimi Euro 285.295,78 I’“OPAS”).

I’OPAS ¢ stata strutturata al fine di consentire al Gruppo Mittel di estendere la vita media
dell’indebitamento finanziario lordo nonché di ridurre il costo della componente di indebitamento non
corrente, in ragione del fatto che, da un lato, le Obbligazioni Mittel 2013-2019 producono interessi al
tasso fisso nominale annuo lordo del 6,00% e, dall’altro, le Obbligazioni Mittel 2017-2023 interessi al
tasso fisso nominale annuo lordo del 3,75%.

Il corrispettivo riconosciuto dall’Emittente agli aderenti al’OPAS, per ciascuna Obbligazione Mittel
2013-2019 portata in adesione, ¢ stato inizialmente rappresentato da (i) n. 1 Obbligazione Mittel 2017 —
2023 del valore nominale di Euro 0,895 di nuova emissione, avente godimento regolare ¢ medesime
caratteristiche dei titoli del Prestito Obbligazionario Mittel 2017-2023 in circolazione, e (i) una
componente in denaro pari a Euro 0,005 (il “Corrispettivo OPAS”).

In data 25 ottobre 2017 Mittel ha reso noto di aver incrementato la componente in denaro del
Corrispettivo OPAS dell’Offerta da Euro 0,005 a Euro 0,016 per ciascuna Obbligazione Mittel 2013-
2019 portata in adesione al’OPAS.

Alla data di chiusura del’OPAS, sulla base dei dati definitivi comunicati, risultano essere state portate in
adesione all' OPAS n. 6.709.182 Obbligazioni Mittel 2013-2019 per un valore nominale complessivo di
Euro 5.904.080,16, pari all’'11,76% delle Obbligazioni Mittel 2013-2019 oggetto dell' OPAS. Le residue n.
50.349.973 Obbligazioni Mittel 2013-2019 non portate in adesione continuano ad essere quotate sul
MOT.

Per qualsiasi ulteriore informazione relativa al’OPAS, al Prestito Obbligazionario Mittel 2013-2019 e al
Prestito Obbligazionario Mittel 2017-2023, si rimanda ai relativi prospetti informativi approvati da
Consob e disponibili presso il sito societario www.mittel.it nella sezione “Investor Relations”.

Si segnala infine che il Prestito Obbligazionario Mittel 2017-2023 prevede che, decorsi 36 mesi
dall’emissione, Mittel abbia la facolta di procedere a sua discrezione al rimborso totale o parziale del
prestito ad un prezzo di rimborso:
e parial valore nominale oggetto di rimborso incrementato di un importo pari alla meta della cedola,
fra la scadenza del terzo anno (esclusa) e la scadenza del quarto anno (inclusa);
e pari al valore nominale oggetto di rimborso incrementato di un importo pari ad un quarto della
cedola fra la scadenza del quarto anno (esclusa) e la scadenza del quinto anno (inclusa);

e pari al valore nominale successivamente alla scadenza del quinto anno (esclusa).

Debiti finanziari
Al 31 dicembre 2017 la voce risulta pari a Euro 50,9 milioni evidenziando un incremento di Euro 48,6

milioni rispetto al 30 settembre 2016.
La voce si compone come segue:
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Valori in € 31.12.2017 30.09.2016
Finanziamenti bancari 40.769.435 -
Altri finanziamenti 1.780.633 -
Debiti per locazioni finanziarie 5.958.742 -
Altri debiti finanziari 2.432.981 2.279.610
Totale 50.941.791 2.279.610

Alla voce finanziamenti bancari contribuiscono principalmente IMC per Euro 21,1 milioni, il settore RSA
per Euro 11,3 milioni, Mittel Design S.r.l. per Euro 4,8 milioni e per Euro 3,8 milioni Ceramica Cielo.

La voce altri finanziamenti ¢ composta dal finanziamento del socio terzo di IMC, rappresentato dalla
parte venditrice della societa, che ha reinvestito nel veicolo Mittel Automotive S.r.]. con una interessenza
del 25%, partecipando in proporzione anche alla quota delle dotazioni patrimoniali della societa finanziata
con debito dei soci. Il debito ¢ successivamente confluito in IMC per effetto della fusione inversa per
incorporazione di Mittel Automotive in IMC, perfezionatasi nel mese di dicembre 2017.

La voce debiti per locazioni finanziarie ¢ composta dal debito residuo di Zaffiro Sviluppo S.r.l, relativo
all’acquisto della RSA di Rivignano (effettuato mediante un leasing di natura finanziaria).

Gli altri debiti finanziari sono costituiti (i) dai finanziamenti soci “terzi” ricevuti dalle societa Lucianita
S.t.l per Euro 0,3 milioni, da Fede S.t.1. per Euro 0,1 milioni, MiVa S.t.1. per Euro 1,6 milioni e Gamma
Tre S.r.l. per Euro 0,2 milioni; (i) da debiti per operazioni di leasing finanziario della societa Ceramica
Cielo per Euro 0,2 milioni.

Altre passivita finanziarie
Al 31 dicembre 2017 la voce risulta pari a Euro 7,6 milioni (valore nullo al 30 settembre 2016). La voce

strumenti finanziari derivati ¢ composta dalla contribuzione della societa Gruppo Zaffiro S.r.l. per Euro
76 migliaia e dalla societa Ceramica Cielo per Euro 14 migliaia.

LLa voce altre passivita ¢ interamente dovuta alla contribuzione di Gruppo Zaffiro S.r.l, relativa alla stima
dell’earn-out contrattualmente previsto a favore del venditore della stessa in funzione dell’andamento nel
2018 dei margini reddituali del gruppo acquisito. Tale corrispettivo potenziale ¢ stato incluso nel
corrispettivo della aggregazione aziendale ed ha pertanto comportato la rilevazione di un avviamento
incrementale di pari importo.

Fondi per il personale
Al 31 dicembre 2017 la voce, pari a Euro 4,8 milioni, si incrementa di Euro 3,4 milioni rispetto al 30

settembre 2016. La valutazione ¢ stata effettuata in base allo IAS 19, in quanto il Trattamento di Fine
Rapporto ¢ assimilabile ad un “beneficio successivo al rapporto di lavoro” del tipo “piani a benefici
definiti”, il cui ammontare gia maturato deve essere proiettato in futuro per stimare 'ammontare da
pagare al momento della risoluzione del rapporto di lavoro e deve essere poi attualizzato, utilizzando il
“Projected unit credit method”, per tener conto del tempo che trascorrera prima dell’effettivo pagamento.

Passivita per imposte differite
Le passivita per imposte differite risultano al 31 dicembre 2017 pari a Euro 10,2 milioni (Euro 9,5 milioni

al 30 settembre 20106) e comprendono le imposte differite determinate sulla base di differenze temporanee
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che emergono tra i valori dell’attivo e del passivo del bilancio e i corrispondenti valori rilevati ai fini fiscali.
La voce risulta principalmente composta (i) per Euro 1,9 milioni dalla fiscalita differita calcolata
sull’adeguamento di valore del credito vantato da Ghea S.r.l. nei confronti di Bios S.p.A.; (i) per Euro
1,9 milioni dalla contribuzione al consolidato da parte di Fashion District Group S.r.l. in liquidazione, a
seguito della plusvalenza fiscale realizzata nella cessione dei compendi immobiliari di Mantova e Molfetta
e (iii) per Euro 6,1 milioni, dalla contribuzione della societa IMC.

Fondi per rischi ed oneri
Al 31 dicembre 2017 i fondi per rischi ed oneri risultano pari a Euro 2,3 milioni, in incremento di Euro

0,5 milioni rispetto al 30 settembre 2016 e sono principalmente composti da accantonamenti per rischi
per controversie legali (Euro 1,4 milioni nel 2017 rispetto a 0,9 milioni al 30 settembre 2016).

Commento alle principali voci delle passivita correnti

Debiti finanziari a breve termine
I debiti finanziari a breve termine al 31 dicembre 2017 ammontano a Euro 22,4 milioni, in decremento

nel corso dell’esercizio di Euro 55,5 milioni, sono cosi composti:

Valori in € 31.12.2017 30.09.2016
Finanziamenti bancari 13.260.502 71.815.391
Altri finanziamenti 9.059.205 6.056.874
Debiti per locazioni finanziarie 85.987 -
Altri debiti finanziari 8.214 -
Totale 22.413.908 77.872.265

I finanziamenti bancari sono costituiti da finanziamenti di denaro caldo o altre linee di credito a breve
concesse da primari Istituti bancari regolati a tassi indicizzati sull’Euribor 1-3 mesi con scadenza a breve
termine, di cui Euro 9,5 milioni in capo a Mittel.

Alla voce “Quota corrente di finanziamenti bancari a medio/lungo termine” contribuiscono,
principalmente, per Euro 6,0 milioni la societa IMC, per Euro 1,7 milioni la societa Gruppo Zaffiro S.r.l.

e per Euro 1,4 milioni la societa Ceramica Cielo.

La voce “Altri finanziamenti” & costituita unicamente dalla contribuzione di Ceramica Cielo, mentre la
voce “Altri debiti finanziari” ¢ costituita unicamente dalla contribuzione di Gruppo Zaffiro S.r.l..

Passivita fiscali
Al 31 dicembre 2017 la voce, pari a Euro 1,6 milioni, in incremento di Euro 1,6 milioni rispetto

all’esercizio precedente, principalmente per la contribuzione di Ghea S.r.l. (Euro 0,6 milioni), Ceramica
Cielo (Euro 0,5 milioni), Balder S.t.l. (Euro 0,3 milioni) e delle societa del settore RSA (Euro 0,1 milioni).

Debiti diversi e altre passivita
I debiti diversi e altre passivita a breve risultano pari a Euro 32,6 milioni, in incremento di Euro 22,6

milioni rispetto all’esercizio precedente e sono cosi composti:

Valori in € 31.12.2017 30.09.2016
Debiti verso fornitori 16.507.034 3.106.326
Debiti tributari 1.108.945 330.678
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Debiti relativi al personale dipendente 2.794.253 567.322

Debiti verso amministratori e sindaci 1.236.944 569.413
Debiti verso enti previdenziali 1.305.782 189.838
Altri debiti finanziari 9.060.289 4.958.221
Ratel e risconti passivi 575.004 272.370
Totale 32.588.251 9.994.168

La voce “Debiti verso fornitori” comprende principalmente, per Euro 7,5 milioni, i debiti iscritti dalla
societa IMC, per Euro 4,5 milioni i debiti della societa Ceramica Cielo, per Euro 1,3 milioni dalla
capogruppo Mittel, per Euro 0,9 milioni dalla Balder S.r.l., per Euro 1,5 milioni dalle societa del settore
RSA e per Euro 0,2 milioni dalla Mittel Advisory Debt and Grant S.r.l..

La voce “Altri debiti finanziari” comprende principalmente (i) per Euro 6,7 milioni il debito iscritto da
Mittel in contropartita di un incasso ticevuto in relazione al contenzioso Auchan/Bernardi, contenzioso
fiscale che riguarda Mittel in qualita di incorporante di Hopa, soggetto concedente garanzie contrattuali
insieme a Primavera S.p.A., a favore di La Rinascente S.p.A. (poi Auchan S.p.A., ora Societa Italiana
Distribuzione Moderna S.p.A., a seguito della cessione alla stessa del gruppo Colmark); e (if) per Euro
1,3 milioni acconti da clienti ricevuti dalla societa IMC.

Prospetto del conto economico complessivo del Gruppo Mittel per gli esercizi al 31 dicembre 2017 e 30 settembre 2016

Valori in Euro 31.12.2017 30.09.2016
Ricavi 70.633.874 7.985.272
Altri ricavi e proventi 1.849.645 1.732.294
Variazione rimanenze (18.828.207) (10.030.130)
Costi per acquisti (13.566.990) (2.303.734)
Costi per servizi (24.626.487) (9.637.971)
Costi per il personale (24.490.550) (6.627.391)
Altri costi (4.602.020) (4.938.420)
Ammortamenti e rettifiche di valore su attivita immateriali (2.597.470) (321.230)
Accantonamento al fondo rischi (705.019) (364.977)
Quota del risultato delle partecipazioni contabilizzate con il 42295 434 25241 887
metodo del patrimonio netto

Risultato Operativo 25.362.198 735.594
Proventi finanziari 0.424.712 6.641.607
Onert finanziari (16.739.998) (8.972.677)
Dividendi 151.701 899.530
E;i C(il;j:igi)i dalla gestione di attivita finanziarie e 9.746.830 7 825320
Rettifiche di valore attivita finanziarie e crediti (12.539.094) (23.532.590)
Utile (Perdita) dalla negoziazione di attivita finanziarie 353.809 60.740
Risultato ante imposte 12.760.158 (16.342.476)
Imposte sul reddito 2.407.120 4.739.032
Utile (perdita) dell'esercizio 15.167.278 (11.603.444)

Attribuibile a:



Risultato di Pertinenza di Terzi (1.683.553) (7.097.515)

Risultato di Pertinenza del Gruppo 16.850.831 (4.505.929)

Commento alle principali voci del conto economico consolidato

Ricavi
I ricavi al 31 dicembre 2017 ammontano a 70,6 milioni (Euro 8,0 milioni al 30 settembre 2016) e sono
cosi suddivisi:

Valori in € 31.12.2017 30.09.2016
Ricavi per vendite immobiliari 15.881.719 5.561.343
Ricavi per affitti 346.803 309.045
Ricavi per prestazioni di servizi 22.995.159 464.590
Altri ricavi 31.410.193 1.650.294
Totale 70.633.874 7.985.272

La voce ricavi per vendite immobiliari si riferisce ai proventi rivenienti dalle vendite di rimanenze
immobiliari. In particolare, ¢ costituita dal contributo apportato da Santarosa S.r.l. per Euro 6,0 milioni
(Euro 2,2 milioni al 30 settembre 2016), da Lucianita S.r.l. per Euro 3,1 milioni (Euro 1,5 milioni al 30
settembre 2016), da Mittel Investimenti Immobiliari per Euro 2,7 milioni per la propria iniziativa sita in
Arluno (Euro 0,8 milioni al 30 settembre 2016), da Cad Immobiliare S.r.l. per Euro 2,5 milioni (Euro 0,4
milioni al 30 settembre 20106) e da Iniziative Nord Milano S.r.l. per Euro 1,5 milioni (Euro 0,6 milioni al
30 settembre 2010).

LLa voce ricavi per affitti ¢ riferibile, quanto a Euro 0,2 milioni a contratti di affitto attivi in essere da parte
di societa immobiliari del Gruppo Mittel e quanto a Euro 0,1 milioni agli addebiti effettuati da Mittel per
la locazione degli uffici di sua proprieta.

I ricavi per prestazioni di servizi si riferiscono ai servizi offerti dalle societa del settore RSA per Euro 21,8
milioni, per Euro 1,1 milioni all’attivita di consulenza di Ethica & Mittel Debt Advisory S.r.l. ed agli
addebiti effettuati per servizi di domiciliazione, amministrativi e informatici prestati dalla controllante
Mittel (per Euro 0,1 milioni).

Gli altri ricavi si riferiscono principalmente, per Euro 11,0 milioni al settore Automotive, per Euro 10,5
milioni a Ceramica Cielo, per Euro 7,6 milioni ai ricavi rivenienti dalle societa del settore RSA per
contributi rimborsati da aziende sanitarie locali, per Euro 1,4 milioni all’attivita di consulenza svolta dalla
Mittel Advisory S.t.l. e per Euro 0,7 milioni dall’attivita svolta da Mittel Advisory Debt and Grant S.r.l..

Altri proventi

La voce altri proventi, pari a Euro 1,8 milioni nel 2017 (Euro 1,7 milioni nel precedente esercizio) risulta
principalmente composta da sopravvenienze attive (Euro 755 migliaia) e da ricavi diversi (Euro 851
migliaia).

Variazioni delle rimanenze
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Le variazioni di rimanenze nel 2017 risultano pari a Euro -18,8 milioni (Euro -10,0 milioni nel precedente
esercizio) e risulta prevalentemente composta da decrementi e svalutazioni immobiliari, cosi come di

seguito rappresentato:

Valori in € 31.12.2017 30.09.2016
Incrementi di rimanenze immobiliari 670.752 2.470.086
Decrementi di rimanenze immobiliari (14.087.482) (5.260.343)
Svalutazioni di rimanenze immobiliari (7.856.786) (7.239.873)
Variazione di rimanenze di merci e prodotti 2.625.841 -
Variazione di rimanenze di materie prime (180.532) -
Totale (18.828.207) (10.030.130)

Costi per acquisti
I costi per acquisti ammontano nel 2017 a Euro 13,6 milioni, in forte incremento rispetto al valore del 30

settembre 2016 e pari a Euro 2,3 milioni. Tale aumento risulta attribuibile all’entrata di nuovi settori di
attivita nel perimetro di consolidamento. La contribuzione ¢ ascrivibile, principalmente, alla societa IMC
per Euro 6,7 milioni, a Ceramica Cielo per Euro 3,5 milioni ed alle societa del settore RSA per Euro 2,1

milioni.

Costi per servizi
I costi per servizi riportano nel 2017 un significativo incremento a Euro 24,6 milioni, rispetto ai 9,6

milioni dell’esercizio precedente. Tale aumento risulta sostanzialmente dovuto all’entrata, nel perimetro
di consolidamento del Gruppo Mittel, di nuovi settori di attivita, la cui contribuzione al totale della voce
¢ di Euro 15,1 milioni. Tra gli specifici costi che compongono tale voce, i principali sono rappresentati
dalle “Locazioni” (Euro 5,8 milioni), dai “Servizi generali e manutenzioni” (Euro 4,9 milioni), dalle “Altre
consulenze” (3,9 milioni) e dai “Compensi per amministratori” (3,4 milioni).

Costi per il personale
I costi per il personale risultano in notevole aumento nel 2017 ed ammontano a Euro 24,5 milioni, rispetto

a Buro 6,6 milioni dell’esercizio precedente. Tale incremento risulta derivante dalla significativa crescita
del numero dei dipendenti, che ha raggiunto le 706 unita al 31 dicembre 2017, rispetto alle 66 unita del
30 settembre 2016, a seguito dell’entrata di nuovi settori di attivita nel perimetro di consolidamento.

Altri costi
Gli altri costi risultano pari a Euro 4,6 milioni nel 2017, in leggero calo rispetto al 30 settembre 2016. Tali

costi risultano prevalentemente formati dalla voce “imposte e tasse”, composta principalmente dalle
imposte indirette (principalmente IVA indetraibile) di Mittel per Euro 1,3 milioni, del settore Real Estate
per Euro 0,5 milioni e del settore RSA per Euro 0,3 milioni.

Ammortamenti e rettifiche di valore su attivita immateriali
Gli ammortamenti e le rettifiche di valore su attivita immateriali risultano pati a Euro 2,6 milioni nel 2017

(Euro 321 migliaia nell’esercizio precedente) e sono stati fortemente influenzati dall’entrata nel Gruppo
Mittel dei nuovi settori di attivita oggetto delle aggregazioni aziendali. Nel dettaglio la contribuzione alla
voce ¢ principalmente dovuta per Euro 1,0 milioni a IMC, per Euro 0,8 milioni alle societa del settore
RSA, per Euro 0,4 milioni a Ceramica Cielo e per Euro 0,3 milioni alla contribuzione di Mittel.

Accantonamento al fondo rischi
61



Al 31 dicembre 2017 gli accantonamenti al fondo rischi ammontano a Euro 705 migliaia, rispetto a Euro
365 migliaia dell’esercizio precedente. Gli accantonamenti sono prevalentemente riferiti ad
“accantonamenti per controversie legali”, derivanti dalla contribuzione al consolidato delle societa
Lucianita S.r.l. (Euro 0,3 milioni), Mittel Advisory Debt and Grant S.r.l., Mittel e Mittel Advisory.

Quota del risultato delle partecipazioni contabilizzate con il metodo del patrimonio netto
La voce al 30 dicembre 2017 ammonta a Euro 42,3 milioni (Euro 25,2 milioni al 30 settembre 20106) e

comprende:

o il pro-quota dell’utile/ (perdita) di risultato netto delle societa valutate con il metodo del patrimonio
netto, inclusive di eventuali perdite di valore;

o le svalutazioni/ (tipristini) di valore di partecipazioni valutate secondo il metodo del patrimonio
netto;

o le plusvalenze/(minusvalenze) realizzate con la cessione di pattecipazioni valutate secondo il

metodo del patrimonio netto;

o le plusvalenze/(minusvalenze) cortispondenti al risultato economico netto del petiodo delle
partecipazioni che hanno cessato di essere consolidate su base integrale, per effetto della
dismissione della quota di controllo sulle stesse;

° le eventuali svalutazioni per perdite di societa partecipate eccedenti il rispettivo valore di carico
nella misura corrispondente ad effettivi obblighi di ripianamento delle perdite ed aventi come
contropartita un accantonamento per fondo rischi.

Di seguito la composizione di tale voce:

Valori in € 31.12.2017 30.09.2016
Utili pro quota

Castello SGR S.p.A. 225.331 477.877
Superpartes S.p.A. 20.130 -
Tower 6 Bis Sarl 13.339.247 12.799.398
Mittel Generale Investimenti S.r.l. - 23.072
Bios S.p.A. 28.714.883 12.060.183
Totale utili pro quota 42.299.591 25.360.530
Perdite pro quota

Chase Mittel Capital Holding IT N.V. in liquidazione - (6.250)
Mit-Fin S.p.A. (4.157) (92.463)
Superpartes S.p.A. - (19.930)
Totale utili pro quota (4.157) (118.643)
Totale titoli obbligazionari 42.295.434 25.241.887

Proventi finanziari
I proventi finanziari ammontano al 31 dicembre 2017 a Euro 6,4 milioni (Euro 6,6 milioni al 30 settembre

2016). Tale voce risulta composta prevalentemente da interessi attivi su crediti finanziari pari a Euro 5,5
milioni, principalmente a seguito della contribuzione relativa al finanziamento di Ghea S.r.1. nei confronti
di Bios S.p.A. (Euro 1,7 milioni) ed alla contribuzione della controllante Mittel per i finanziamenti in
essere (Euro 3,7 milioni).

Oneri finanziari
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Al 31 dicembre 2017 gli oneri finanziari ammontano a Euro 16,7 milioni, in netta crescita rispetto
all’esercizio precedente (Euro 9,0 milioni). Tale incremento risulta principalmente ascrivibile all’aumento
degli interessi su prestiti obbligazionari (+Euro 2,5 milioni) e ad altri oneri finanziari non ricorrenti,
riconducibili alle operazioni di accensione/estinzione effettuate nel corso dell’esercizio (+Euro 4,5

milioni).

Utile (Perdita) dalla gestione di attivita finanziarie e partecipazioni

La voce al 31 dicembre 2017 ammonta a Euro 9,7 milioni rispetto a Euro 7,8 milioni nell’esercizio
precedente. Nel 2017 il positivo andamento ¢ riconducibile principalmente ai risultati realizzati sulla
cessione delle azioni detenute in UBI Banca (Euro 2.974 migliaia), Intesa Sanpaolo (Euro 1.342 migliaia)
e Istituto Atesino di Sviluppo S.p.A. (Euro 668 migliaia). Infine la voce plusvalenza da cessione di
partecipazioni (Euro 3,2 milioni) risulta prevalentemente collegata alla vendita della partecipazione di
Mittel in Castello SGR avvenuta nel corso dell’esercizio.

Rettifiche di valote di attivita finanziarie e crediti
Tale voce risulta in netto calo rispetto al 30 settembre 2016, con un controvalore pari a Euro 12,5 milioni

(Euro 23,5 milioni nell’esercizio precedente). Le rettifiche sono state apportate a (i) svalutazioni di crediti
finanziari principalmente riconducibili, per Euro 8,7 milioni, a Mittel, per Euro 0,2 milioni a Markfactor
S.t.l. in liquidazione; (ii) svalutazioni di altri crediti, principalmente riferiti alla contribuzione di Lucianita
S.rl. per Euro 0,8 milioni e di Fashion District Group S.r.l. in liquidazione per Euro 0,1 milioni e a (iii)
svalutazioni di attivita finanziarie disponibili per la vendita, prevalentemente collegate alle rettifiche di

valore iscritte dalla capogruppo Mittel (Euro 1,7 milioni).

Posizione finanziaria netta del Gruppo Mittel per gli esercizi 2017 ¢ 2016

Secondo quanto previsto dalla Comunicazione Consob del 28 luglio 2006 e in conformita con la
Raccomandazione del CESR del 10 febbraio 2005 “Raccomandazioni per I'attuazione uniforme del
regolamento della Commissione Europea sui prospetti informativi”, si segnala che la posizione finanziaria
netta del Gruppo Mittel al 31 dicembre 2017 risulta negativa per Euro 101,1 milioni (negativa per Euro
54,5 milioni di Euro al 30 settembre 20106), come da seguente tabella:

Valori in migliaia di Enro 31.12.2017 30.09.2016
Cassa 74 15
Altre disponibilita liquide 155.397 84.974
Titoli detenuti per la negoziazione - 6.909
Liquidita corrente 155.471 91.898
Crediti finanziari correnti 396 32.951
Debiti verso banche correnti (13.261) (71.815)
Quota corrente di finanziamenti bancari a m/1 termine (9.059) (6.057)
Prestiti obbligazionari (3.072) (1.310)
Altri debiti finanziari %94 -
Indebitamento finanziario corrente (25.486) (79.182)
Indebitamento finanziario corrente netto 130.381 45.667
Debiti bancari non correnti (40.769) -
- Debiti bancari scadenti a medio termine (40.769) -

- Debiti bancari scadenti a lungo termine - -
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Obbligazioni emesse (173.023) (97.873)
Altri debiti finanziari (17.723) (2.280)
Indebitamento finanziario non corrente (231.515) (100.153)
Posizione finanziaria netta (101.134) (54.486)

Si segnala che tra i titoli detenuti per la negoziazione sono riclassificate le attivita disponibili per la vendita

iscritte nell’attivo corrente e le attivita finanziarie di negoziazione.

Rispetto al 30 settembre 2016 la posizione finanziaria netta ¢ incrementata di Euro 46,6 milioni,

principalmente in seguito dell’effetto netto degli impieghi di liquidita per le acquisizioni effettuate dal

Gruppo Mittel nel periodo e degli incassi derivanti dalle dismissioni, oltre che alle distribuzioni di

dividendi effettuate nel periodo dalla partecipata Tower 6 bis (consolidata ad equity). Alla data del 31

dicembre 2017 non risultano ancora interamente distribuite a favore della capogruppo le risorse

finanziarie generate dalle cessioni di azioni Livanova Plc effettuate da Bios S.p.A..

Prospetto dei flussi finanziari del Gruppo Mittel per gli esercizi 2017 e 2016

. 31.12.20 30.09.20
Valori in € 17 16
ATTIVITA' OPERATIVA
Risultato netto d'esercizio della capogruppo e dei terzi 15.167.2  (11.603.
78 444)
Rettifiche a riconciliare il risultato netto con 1 flussi monetari generati
(utilizzati) dall'attivita operativa
Imposte correnti 221 2'22 11.204
e (4.619.40  (4.750.2
Imposte differite 8) 36)
Ammortamenti materiali ! .928.4431 191.921
Ammortamenti immateriali e svalutazioni 669.027  129.315
Dipidend ricevuti (151 '701) (899'53())
. . (6.424.71  (6.641.6
Proventi finanziari 2 07)
. _ 16.732.3  8.963.88
Oneri finanziari 99 7
(Utili)/ Perdite di cambio 7.599 8.790
Accantonamenti a fondi per rischi ed oneri 705.019  364.977
Accantonamenti per trattamento di fine rapporto 279.296  294.710
B EZZ per piano di incentivazione con opgione di regolamento tramite strumenti di 366771 101.094
Altri (provents)/ oneri netti non operativi/ monetari 1'539'08 14.947
(Utili)/ Perdite delle partecipazioni valutate con il metodo del patrimonio netto (42'285 3()) (2512;2)
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Svalutazione di crediti 9851 '28 21 '0336'(6)

Perdite su crediti 50.936  38.239

(Plusvalenze)/ Minusvalenze da cessioni di partecipazioni 0041 77()) (6'823 8

Svalutazioni di rimanenze immobiliari 7'856'72 7'239’8;

Svalutazioni di valore di attivita finanziarie disponibili alla vendita 26875? 2'499'5;‘

Svalutazioni di valore di attivita finanziarie di negoziazione - 393.635

(Utili)/ Perdite dalla negogiazione di attivitd finanziarie (353'802 (454'37§
Flussi di cassa dell'attivita operativa prima delle variazioni di capitale (2.824.3 (15.133.
circolante 52) 066)
(Incremento)/Decremento nelle rimanenze immobiliari 10'9297'? 2'999'02
(Incremento)/Decremento nelle attivita correnti 41 55'18 (850'89())
Incremento/(Decremento) nei debiti commerciali e nelle altre passivita 5.253.78 (2.340.3
correnti 7 11)
Disponibilita liquide generate (assorbite) dall'attivita operativa 17'5141'2 (1535295)
Utilizzi di accantonamenti per rischi ed oneri 324.610 (849'185;
Liquidazioni del trattamento di fine rapporto 003'05? (618'321)
Variazione crediti/debiti fiscali <972'98()) -

(A FLUSSO DI CASSA GENERATO (ASSORBITO) 16.163.0 (16.792.
) DALL'ATTIVITA' OPERATIVA 83 768)
ATTIVITA' DI INVESTIMENTO
Dividendi ricevuti da collegate - 285.668
Dividendi ricevuti da attivita finanziarie 151.701  899.530
Investimenti in partecipazioni per:

Corrispettivi per acquisizioni incrementali RECR 3?))
Incrementi delle attivita finanziarie disponibili per la vendita 600361) (344'271)
Incrementi delle attivita finanziarie di negoziazione (6'06i OL)L
Altri investimenti (attivita materiali e immateriali) (9'293'45 (3'34251)
Flusso di liquidita connesso aggregazioni d'impresa IMC S.p.A. (46.33(())(.)()) -
Flusso di liquidita connesso aggregazioni d'impresa Ceramica Cielo S.p.A. (11'823 ()(; -
Flusso di liquidita connesso aggregazioni d'impresa Gruppo Zaffiro S.r.l. <21'87; 2?)) -
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Realizzo dalla dismissione di:

Partecipazioni 34.707.1 -
artecipaz, 30

Strumenti finanziari disponibili per la vendita 181 7%(1) 13.59 102
. o . 2.618.06 10.096.5
Strumenti finanziari di negoziazione 0 67
Altre attivita non correnti (attivita materiali, immateriali ed altre9 - 223.658
(Incremento) decremento dei crediti finanziari verso la clientela ed enti 43.927.7 19.042.3
finanziari 45 88
. . 4.883.49 5.234.73

Interessi percepiti
0 3
(B FLUSSO DI CASSA NETTO GENERATO (ASSORBITO) PERLE  14.846.0 38.962.1
) ATTIVITA' DI INVESTIMENTO 31 41

ATTIVITA' FINANZIARIA

Incremento (decremento) dei debiti verso banche ed altri finanziatori (24:355.6  (24.136.

04) 989)

Emissione prestito obbligazionario 74-43(;; )
Interessi corrisposti (14.276.2  (8.257.8
03) 54)

Acquisto di azioni proprie . (3-7252-3?
Cessioni di azioni proprie ) 9-168-93r
Variazione nella passivita finanziarie per strumenti finanziari _ 2772

p p

Pagamento dividendi a interessenze di minoranza (4.701.04  (10.820.
8) 969)

Versamenti di capitale da soci di minoranza 8.375 '08 B

(C FLUSSO DI CASSANETTO GENERATO (ASSORBITO) PERLE 39.472.3 (37.778.
) ATTIVITA' FINANZIARIE 03 268)

INCREMENTO / (DECREMENTO) NETTO DELLE
DISPONIBILITA' LIQUIDE E MEZZI EQUIVALENTI (D=

70.481.4 (15.608.

A+B+C) 17 8%)
DISPONIBILITA' LIQUIDE E MEZZI EQUIVALENTI 84.989.5 100.598.
ALL'INIZIO DELL'ESERCIZIO (E) 58 453
DISPONIBILITA’ LIQUIDE E MEZZI EQUIVALENTI ALLA 155.470. 84.989.5
FINE DELL'ESERCIZIO (F=D+E) 975 58

Nel corso dell’esercizio chiuso al 31 dicembre 2017, I'incremento delle disponibilita liquide per 70,5
milioni ¢ da ricondurre ai risultati operativi conseguiti nell’anno, in conseguenza delle dinamiche del
capitale circolante, alla dismissione di partecipazioni e strumenti finanziari ed all’emissione del Prestito
Obbligazionario Mittel 2017 — 2023.
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Prospetto delle variazioni di patrimonio netto consolidato al 30 settembre 2016 ed al 31 dicembre 2017

Quota
di Udili
/
(Perdit
e)
totali
Riserva impres
da Riser Riserva e
rimisura vada da valutat
Riserve Riserve zione cash- attivita e a Interes
di di piania flow finanzi patrim si di
Capital Azioni capital risultat benefici hedg arie onio minora
Valori in € e proprie e o  definiti e AFS netto nza Totale
iftlfl‘)’ri‘“ 87.007. (26.514. 53716 88771 o0 o) 11.770.6 68.241. 38.482. 322.288
017 895) 218 742 ’ 70 497 908 .246
2015
aCZel(s)srlltl)ne di 91796 . 10676) ) ] ] ] ~9.168.9
} 00 ’ 24
proptie
Acquisti di
azioni
proprie per (3.722.6 (3.722.
esercizio i 08) i i i i i i 608)
diritti di
recesso
Vatiazione
nellare.adl i i . 200.483 i i i (147.59 72,886
consolidam 7)
ento
Riserva
SARs - - - 101.094 - - - - - 101.094
dipendenti
Altri (451.88 (582.39 (1.034.2
movimenti ) ) ) 1) ) ) ) 9 80)
Versamenti
di capitale
da soci di ) ) ) ) ) ) ) ) ) ;
minoranza
Dividendi
distribuiti a (10.826. (10.826.
soci di ) ) ) ) ) ) ) 969) 969)
minoranza
Totale
zljittg;/(Per i i i (4.505.9 (51.273) (6.617.5 (24.975. (7.143.5 (43.293.
. 29) ’ 44) 135) 17) 398)
complessi
va
::tli:(;niirio 87.907. (21.057. 53.716. 84.124. (138.184) ) 5.153.12 43.266. 19.782. 272.753
2016 017 903) 218 833 ) 6 362 426 .895
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Cessione di

azioni - - - - - - - - - -
proprie

Acquisti di

azioni

proprie per

esercizio

diritti di

recesso

Variazione

nellare_ach 246574 (239.982) (6.592 i 1.402.3 1.402.31
consolidam

) ) 13 3
ento

Riserva

SARs - - - 366.771 - - - - - 366.771
dipendenti

Altri (797.47 (773.69
movimenti i i i 3) i i 14 - 23794 3)
Versamenti

di capitale 8.375.0 8.375.0
da soci di 00 00
minoranza

Dividendi

distribuiti a (4.701.0 (4.701.0
soci di 48) 48)

minoranza

Totale

Utili/(Per 16.850. (59.00 (21324 (43.266. (1.664.0 (30.289.

dita) . i i i 831 (18.299) 0) 41) 362) 86) 357)
complessi

va

Saldo al 31
dicembre
2017

87.907. (21.057. 53.716. 100.791. 396.465 (65.59 3.020.6 23.218. 247.133
017 903) 218 536( -465) 2) 71 ) 399 .881

Ai fini del commento della situazione patrimoniale-finanziaria consolidata, del conto economico
consolidato, del prospetto dei flussi finanziari consolidato e del prospetto delle variazioni di patrimonio
netto consolidato, del capitale circolante netto e della posizione finanziaria netta del Gruppo Mittel al 31
dicembre 2017, si rinvia per maggiori dettagli ai contenuti della Relazione Finanziaria Annuale 2017,
disponibile sul sito internet del’Emittente all’indirizzo www.mittel.it.

Debiti finanziari correnti e a medio/lungo termine

Nelle seguenti tabelle si riporta la composizione per tipologia di finanziatore della voce “passivita
finanziarie” al 31 dicembre 2017 confrontate con il 30 settembre 2016:

Valori in migliaia di Enro 31.12.2017 30.09.2016
Passivita finanziarie non correnti

Debiti bancari non correnti (40.769) -
- Debiti bancari scadenti a medio termine (40.769) -
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- Debiti bancari scadenti a lungo termine - -

Obbligazioni emesse (173.023) (97.873)
Altri debiti finanziari (17.723) (2.280)
Totale passivita finanziarie non correnti (231.515) (100.153)
Passivita finanziarie correnti

Debiti verso banche correnti (13.261) (71.815)
Quota corrente di finanziamenti bancari a m/1 termine (9.059) (6.057)
Prestiti obbligazionari (3.072) (1.310)
Altri debiti finanziari 94) -
Totale passivita finanziarie correnti (25.486) (79.182)
Totale debiti finanziari (257.001) (179.335)

Tra i debiti finanziari si evidenziano: (i) i due prestiti obbligazionari, “Mittel 2013-2019, a tasso fisso del
6,00%, con scadenza 14 luglio 2019 e “Mittel 2017-2023”, a tasso fisso del 3,75%, con scadenza 27 luglio
2023, iscritti al costo ammortizzato per complessivi Euro 176,1 milioni, pari a nominali Euro 176,9
milioni,; (ii) debiti verso banche per complessivi Euro 40,8 milioni; (iif) altri finanziamenti per Euro 1,8
milioni relativi al finanziamento concesso a IMC dal socio terzo, che ha reinvestito nel veicolo Mittel
Automotive, poi confluito per effetto della fusione in IMC; (iv) 1 debiti finanziari per locazioni finanziarie,
per complessivi Euro 6,0 milioni, si riferiscono essenzialmente al debito residuo di Zaffiro Sviluppo S.r.l.
relativo all’acquisto della RSA di Rivignano, effettuato mediante un leasing di natura finanziaria; e (v) altri
debiti finanziari, per un ammontare pari a BEuro 24 milioni, si riferiscono essenzialmente dai
finanziamenti soci “terzi” ricevuti dalla societa Lucianita S.t.l., Fede S.r.l., MiVa S.t.l. e Gamma Tre S.r.l..

Rapporti con le parti correlate
Per quanto concerne I'operativita con controparti correlate individuate sulla base dell’art. 2359 del Codice

Civile e del principio contabile internazionale IAS 24, si segnala che, nel corso dell’esercizio chiuso al 31
dicembre 2017, con dette controparti sono state poste in essere operazioni relative all’ordinaria attivita
del Gruppo Mittel e che non si rilevano operazioni di carattere atipico e inusuale.

Tutte le operazioni effettuate sono regolate a condizioni di mercato e si riferiscono:

Vetso
amministratori
sindaci e Verso altre
Valori in € comitati interni Verso collegate  parti correlate Totale
Attivita non correnti
Crediti finanziari - 44.957.404 - 44.957.404
Attivita correnti
Crediti finanziari - - - -
Crediti diversi e altre attivita - 435 24.538 24.973
Passivita correnti
Debiti diversi e altre passivita 1.236.944 2.618 6.873 1.246.435
Conto economico
Ricavi - 178.941 - 178.941
Altri proventi - 46.015 - 46.015
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Costi per servizi (3.777.757) - (4.222.687) (8.000.444)

Costi per il personale (438.010) (2.437) - (440.447)
Proventi finanziari - 3.275.703 - 3.275.703
Oneri finanziari - - (1.644) (1.644)

e [ crediti finanziari non correnti si riferiscono a finanziamenti concessi da Mittel a Mittel Generale
Investimenti S.r.l. (vendor loan) per Euro 24,4 milioni e da Ghea S.r.l. a Bios S.p.A. per Euro 20,6
milioni.

e La voce crediti diversi e altre attivita, verso collegate, si riferisce a quanto vantato da Mittel nei
confronti di Mittel Generale Investimenti S.r.l. per riaddebiti di servizi vari, mentre i crediti verso
altre parti correlate ¢ relativo a quanto vantato da Zaffiro Magnano S.r.l. nei confronti Zaffiro
Holding S.r.l..

e Ta voce debiti diversi e altre passivita correnti, verso collegate, si riferisce al debito verso
amministratori e sindaci per compensi maturati ancora da liquidare e a debiti di Mittel verso Mittel
Generale Investimenti S.r.l. per fatture emesse. La voce passivita verso altre parti correlate si
riferisce a fatture ricevute da Gruppo Zaffiro S.r.l. emesse da Zaffiro Holding S.r.1..

e Le voci Ricavi ed Altri proventi si riferiscono al riaddebito dei servizi amministrativi e di
domiciliazione resi a terzi.

e Ja voce costi per servizi verso amministratori sindaci e comitati interni si riferisce per Euro 3,4
milioni ai compensi agli Amministratori, per Euro 0,4 milioni ai compensi al collegio sindacale.
Per ulteriori dettagli si rimanda alla “relazione sulla remunerazione” disponibile sul sito internet
della societa www.mittel.it alla sezione “Investor Relations”. I costi per servizi verso altre parti
correlate si riferiscono principalmente, per Euro 4.145 migliaia, al riaddebito di affitti che le
societa del settore RSA ricevono da Rubino S.r.l. ora Zaffiro Holding S.r.1. e per Euro 78 mila a
una consulenza ricevuta da un amministratore di Mittel.

e Ja voce costi per personale si riferisce alla remunerazione dei dirigenti strategici del Gruppo
Mittel. Per ulteriori dettagli si rimanda alla “relazione sulla remunerazione” disponibile sul sito
internet della societa www.mittel.it alla sezione “Investor Relations”. I costi per il personale verso
collegate si riferiscono a personale dipendente che Mittel Generale Investimenti S.r.l. ha prestato
a Mittel.

e Lavoce proventi finanziari si riferisce per Euro 1,5 milioni agli interessi attivi maturati da Mittel
nei confronti di Mittel Generale Investimenti S.r.1., per Euro 1,7 milioni agli interessi maturati sul
finanziamento concesso da Ghea S.r.l. a Bios S.p.A..

B.3. Intermediari

Intermonte SIM S.p.A., con sede legale in Milano, Galleria de Cristoforis n. 7/8, ¢ il soggetto incaricato
del coordinamento della raccolta delle adesioni che verra effettuata tramite il sistema informatico di
supporto nelle negoziazioni del MTA ai sensi dell’articolo 40, comma 8, del Regolamento Emittenti e
dell’articolo 4.3.15 del Regolamento dei Mercati organizzati e gestiti da Borsa Italiana S.p.A.
(’“Intermediario Incaricato del Coordinamento della Raccolta delle Adesioni” o “Intermonte”).

L’Intermediario Incaricato del Coordinamento della Raccolta delle Adesioni opera per il tramite di tutti
gli intermediari depositari autorizzati aderenti al sistema di gestione accentrata presso Monte Titoli S.p.A.
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(gli “Intermediari Depositari”) direttamente o per il tramite di intermediari che svolgono attivita di

negoziazione o ricezione di ordini presso Borsa Italiana (gli “Intermediari Negoziatori”).

Con riguardo alle modalita e ai termini dell’Offerta, si rinvia alla sezione F.1.2. del presente Documento
di Offerta.

Presso la sede legale del’Emittente, del’Offerente e presso la sede dell’Intermediario Incaricato del
Coordinamento della Raccolta delle Adesioni sono presenti i documenti indicati nella Sezione N,
Paragrafi N. 1 e N.2, del Documento di Offerta. Sul sito internet del’Emittente all’indirizzo www.mittel.it
e sul sito internet dell’Offerente all'indirizzo www.progettoco-val.it, ¢ messo a disposizione del pubblico
il Documento di Offerta.

B.4. Information Agent

L’Offerente non ha nominato un global information agent nell’ambito della presente Offerta.
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C. CATEGORIE E QUANTITATIVI DI STRUMENTI FINANZIARI OGGETTO
DELL’OFFERTA
C.1. Categoria degli strumenti finanziari oggetto dell’Offerta e relative quantita

I’Offerta ¢ promossa esclusivamente in Italia e ha ad oggetto massime n. 51.535.674 Azioni
del’Emittente (ivi incluse le n. 6.559.649 Azioni Proprie, pari al 7,462% del capitale sociale
del’Emittente), con valore nominale pari ad Euro 1,00 godimento regolare e interamente sottoscritte,
rappresentative del 58,625% del capitale sociale del’Emittente.

Le Azioni Oggetto dell’Offerta corrispondono, pertanto, alla totalita delle azioni ordinarie emesse
dal’Emittente, incluse le Azioni Proprie, dedotte le complessive n. 36.371.343 Azioni (rappresentative
del 41,374% capitale sociale del’Emittente) detenute, direttamente e indirettamente, dall’Offerente e dalle
Persone che Agiscono di Concerto e segnatamente: (i) le n. 36.266.012 azioni ordinarie rappresentative
del 41,255% del capitale del’Emittente di titolarita dell’Offerente alla Data del Documento di Offerta;
(i1) le n. 64.596 azioni ordinarie rappresentative del 0,073% del capitale del’Emittente di titolarita di Blue
Fashion alla Data del Documento di Offerta; e (iii) le n. 40.735 azioni ordinarie rappresentative del
0,046% del capitale del’Emittente di titolarita del Sig. Franco Stocchi alla Data del Documento di Offerta.

Ad eccezione di quanto sopra indicato I’Offerente e le Persone che Agiscono di Concerto non detengono
altre partecipazioni nell’Emittente, ivi inclusi strumenti finanziari derivati che conferiscono una posizione
lunga nel’Emittente.

Alla Data del Documento di Offerta non esistono altre categorie di azioni diverse dalle Azioni.

I’Emittente inoltre non risulta aver emesso obbligazioni convertibili in azioni né ulteriori strumenti
finanziari convertibili in azioni o che diano diritto a sottoscrivere azioni.

Le Azioni portate in adesione all’Offerta dovranno essere liberamente trasferibili all’Offerente e libere da

vincoli e gravami di ogni genere e natura siano essi reali, obbligatori o personali.
L’Offerta ¢ rivolta, indistintamente e a parita di condizioni, a tutti gli azionisti del’Emittente.

Si precisa che, dalla Data del Documento di Offerta nonché durante tutto il Periodo di Adesione ovvero
durante la Riapertura dei Termini, fatte salve le eventuali proroghe che dovessero intervenire in
conformita alle vigenti disposizioni di legge o regolamento, ’Offerente e le Persone che Agiscono di
Concerto si riservano il diritto di acquistare Azioni del’Emittente, al di fuori dell’Offerta, nei limiti
consentiti dalla normativa applicabile. Il numero complessivo delle Azioni Oggetto dell’Offerta potrebbe
quindi ridursi a seguito di eventuali acquisti dell’Offerente e/o delle Persone che Agiscono di Concerto.
Eventuali acquisti effettuati dall’Offerente e dalle Persone che Agiscono di Concerto al di fuori
dell’Offerta saranno resi noti alla CONSOB e al mercato ai sensi dell’art. 41, comma 2, lettera c) del
Regolamento Emittenti e, sussistendone i presupposti, trovera applicazione, l'art. 42, comma 2, del

Regolamento Emittenti.
C.2. Autorizzazioni

L’Offerta non ¢ soggetta ad autorizzazione da parte di autorita competenti.
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D. STRUMENTI FINANZIARI DELLA SOCIETA EMITTENTE O AVENTI COME
SOTTOSTANTE DETTI STRUMENTI POSSEDUTI DALL’OFFERENTE, ANCHE
A MEZZO DI SOCIETA FIDUCIARIE O PER INTERPOSTA PERSONA

D.1. Numero e categorie di strumenti finanziari posseduti dall’Offerente e dalle Persone che
Agiscono di Concerto, con la specificazione del titolo di possesso e del diritto di voto

Alla Data del Documento di Offerta, 'Offerente ¢& titolare di n. 36.266.012 azioni ordinatie
rappresentative del 41,255% del capitale del’Emittente.

Le seguenti Persone che Agiscono di Concerto detengono, alla Data del Documento di Offerta, le
seguenti azioni nel’Emittente:

(i)  Blue Fashion, indirettamente controllante dell’Offerente, ¢ titolare di n. 64.596 azioni ordinarie
rappresentative del 0,073% del capitale del’Emittente; e

(i) il Sig. Franco Stocchi, amministratore dell’Offerente, ¢ direttamente n. 40.735 azioni ordinarie
rappresentative del 0,046% del capitale del’Emittente.

Le sopra indicate Azioni dell’Offerente e delle Persone che Agiscono di Concerto non costituiscono
Azioni Oggetto dell’Offerta.

Ad eccezione di quanto sopra indicato, ’Offerente e le Persone che Agiscono di Concerto non detengono
altre partecipazioni nell’Emittente, ivi inclusi strumenti finanziari derivati che conferiscono una posizione
lunga nel’Emittente.

D.2. Contratti di riporto, prestito titoli, usufrutto o costituzione di pegno, ovvero ulteriori
impegni sui medesimi strumenti

In data 3 agosto 2018 I'Offerente, nell’ambito del Contratto di Apertura di Credito in Conto Corrente,
ha sottoscritto con Banca Profilo ’Atto di Pegno, ai sensi del quale I’Offerente, al fine di garantire i propri
obblighi di rimborso derivanti dal Finanziamento, ha costituito a favore di Banca Profilo un pegno sulle
Azioni di tempo in tempo detenute dall’Offerente nel periodo compreso tra la data di costituzione del
pegno e la Data di Pagamento (o, in caso di Riapertura dei Termini, la Data di Pagamento a Esito della
Riapertura dei Termini), sino al limite massimo del 51% del capitale sociale del’Emittente. I.’Atto di
Pegno contiene termini e condizioni in linea con la prassi del mercato bancario per tale tipologia di
operazioni. I diritti di voto connessi alle Azioni in Pegno rimarranno integralmente in capo all’Offerente
salvo il caso in cui ricorra un Evento Rilevante (cosi come definito nella Sezione G, Paragrafo G.1.2, del
Documento di Offerta) — cui non sia stato posto rimedio — o si verifichi I'inadempimento di una delle
obbligazioni a carico dell’Offerente ai sensi dell’Atto di Pegno.

L’Atto di Pegno prevede inoltre una canalizzazione sul ¢/c vincolato dell’Offerente aperto presso Banca
Profilo dei flussi rinvenienti dalle Azioni in Pegno sui quali si estendera il pegno e che saranno
obbligatoriamente destinati al contestuale rimborso del Finanziamento.

Fatto salvo per quanto sopra indicato, alla Data del Documento di Offerta, I’Offerente e, per quanto a
sua conoscenza, le Persone che Agiscono di Concerto, non hanno stipulato ulteriori contratti di pegno o
contratti di riporto, costituito diritti di usufrutto o assunto ulteriori impegni relativi agli strumenti
finanziari del’Emittente, direttamente o a mezzo di societa fiduciarie o per interposta persona o tramite
societa controllate.
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E. CORRISPETTIVO UNITARIO PER GLI STRUMENTI FINANZIARI E SUA
GIUSTIFICAZIONE

E.1. Indicazione del Corrispettivo unitario e sua determinazione

L’Offerente paghera a ciascun aderente all’Offerta il Corrispettivo pari a Euro 1,750 per ciascuna Azione
portata in adesione all’Offerta (il “Corrispettivo”) meno 'importo di qualsiasi eventuale dividendo lordo
per Azione di cui sia approvata la distribuzione dai competenti organi sociali del’Emittente e che sia
effettivamente pagato prima della Data di Pagamento ovvero della Data di Pagamento ad Esito della
Riapertura dei Termini. L’Offerente non ¢ a conoscenza dell’eventuale intenzione del’Emittente di
convocare un’assemblea dei soci per deliberare in merito alla distribuzione di dividendi o di riserve o di
restituzione del capitale, né ’Offerente intende richiedere la convocazione dell’assemblea del’Emittente
al fine di deliberare in merito alla distribuzione di dividendi o di riserve o di restituzione di capitale entro
la Data di Pagamento dell’Offerta (ivi inclusa la Data di Pagamento a Esito della Riapertura dei Termini).

11 Corrispettivo si intende al netto dei bolli, in quanto dovuti, e dei compensi, provvigioni e spese che
rimarranno a carico dell’Offerente, mentre 'imposta sostitutiva sulle plusvalenze, qualora dovuta, restera
a carico degli aderenti all’Offerta.

Si rammenta che, Pobbligo di promuovere I’Offerta consegue alla sottoscrizione, in data 17 luglio 2018,
e al contestuale perfezionamento delle operazioni contemplate nel Contratto di Investimento stipulato
da Seconda Navigazione e Fondazione, avente ad oggetto, inter alia, 'esecuzione, da parte di Seconda
Navigazione e della Fondazione, dei Conferimenti nell’Offerente nonché dalla stipulazione del Patto
Parasociale.

Tenuto conto della natura obbligatoria dell’Offerta il prezzo ¢ stato determinato ai sensi dell’art. 100,
comma 2, del TUF, conformemente al quale l'offerta deve essere promossa a un prezzo “non inferiore a
quello pin elevato pagato dall’offerente e dalle persone che agiscono di concerto con il medesimo, nei dodici mesi anteriori alla
comunicazione di cui all'articolo 102, comma 1, per acquisti di titoli della medesima categoria”. 11 Corttispettivo,
pertanto, corrisponde al prezzo piu elevato pagato dall’Offerente e dalle Persone che Agiscono di
Concerto per acquisti di Azioni del’Emittente negli ultimi dodici mesi. Al riguardo, si precisa che
Fondazione ha effettuato acquisti nel periodo rilevante ad un prezzo per Azione non supetiore ad Euro
1,750 (per ulteriori informazioni si veda la Sezione E, Paragrafo E.06, del Documento di Offerta).

Per maggior chiarezza si precisa che il valore attribuito a ciascuna delle Azioni del’Emittente oggetto dei
Conferimenti, ai fini del Primo Aumento di Capitale, ¢ stato pati a Euro 1,707, e quindi inferiore al
Corrispettivo. Tale valore di conferimento ¢ stato determinato in conformita alle previsioni di cui all’art.
2343-ter, comma 1, del Codice Civile, ovverosia a un valore pari al prezzo medio ponderato al quale sono
state negoziate le Azioni nei 6 mesi precedenti il conferimento.

Si segnala che ’Offerente, successivamente alla diffusione al mercato della Comunicazione, ha acquistato
tra il 17 luglio 2018 e 1a Data del Documento di Offerta complessive n. 2.111.914 Azioni rappresentative
del 2,402% del capitale sociale dell’Emittente, cosi come comunicato per il tramite di Intermonte, in
conformita alle disposizioni di legge e regolamentari applicabili. Tali acquisti sono stati effettuati
dall’Offerente ad un prezzo per Azione pari ad Euro 1,750 (per ulteriori informazioni si veda la Sezione
E, Paragrafo E.6, del Documento di Offerta).
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Fatta eccezione per gli acquisti effettuati dall’Offerente e dalle Persone che Agiscono di Concerto di cui
al Paragrafo E.6 del Documento di Offerta, I'Offerente e, per quanto a conoscenza dell’Offerente, le
Persone che Agiscono di Concerto non hanno effettuato ulteriori acquisti di Azioni nei 12 mesi anteriori
alla Comunicazione dell’Offerente.

Si precisa, inoltre, che, ad eccezione di quanto descritto nel presente Documento di Offerta, non sono
stati sottoscritti ulteriori accordi che possano assumere rilevanza ai fini della determinazione del
Corrispettivo dell’Offerta.

11 Corrispettivo incorpora un premio pari a circa il 4,8% rispetto al prezzo ufficiale rettificato medio
ponderato per i volumi scambiati delle azioni ordinarie di Mittel negli ultimi 12 mesi precedenti la
pubblicazione della Comunicazione avvenuta in data 17 luglio 2018. Per ulteriori informazioni, si veda il
successivo Paragrafo E.4 del Documento di Offerta.

E.2. Controvalore complessivo dell’Offerta

Il controvalore massimo complessivo dell’Offerta, calcolato sulla base del Corrispettivo pari a Euro 1,750

per azione e del numero massimo complessivo delle Azioni Oggetto dell’Offerta, ¢ pari a Euro
90.187.429,50.

E.3. Confronto del corrispettivo con alcuni indicatori relativi al’Emittente

In data 26 aprile 2018 I'assemblea degli azionisti del’Emittente ha approvato il bilancio di esercizio
relativo all’esercizio chiuso al 31 dicembre 2017. La tabella che segue riporta i principali indicatori relativi
al conto economico e allo stato patrimoniale del’Emittente, con riferimento agli ultimi due esercizi chiusi
al 31 dicembre 2017, esercizio con una durata di 15 mesi (sul punto si rinvia alla Sezione B, Paragrafo
B.2.5) e al 30 settembre 2010, esercizio con una durata di 12 mesi.

30-set-16 31-dic-17
(12 mesi) (15 mesi)

Euro migliaia dove non specificato

Numero di azioni ordinarie totali (#) (a) 87.907.017 87.907.017
Numero medio ponderato delle azioni proprie nell'esercizio (#) (b) 10.908.882 12.357.402
Numero di azioni proprie attribuibili per Piano SARs" (#) (c) - 262.845

Numero medio ponderato delle azioni ordinarie a fine esercizio ex

azioni proprie rettificato (#) (d=a-b+c) 76.998.135 75-812.460

Ricavi netti 6.927 61.663
EBITDA (16.580) (5.624)
EBIT 736 25.362
Risultato netto di pertinenza di gruppo (4.5006) 16.851
Risultato netto di pertinenza di gruppo per azione (0,059) 0,222

Dividendi di competenza - -

Dividendi di competenza per azione® - -

Flusso di cassa complessivo® (15.609) 70.481
Flusso di cassa complessivo per azione® (0,203) 0,930
Patrimonio netto di gruppo 252.971 223915
Patrimonio netto di gruppo per azione® 3,285 2,954
Fonte: bilancio consolidato dell' Emittente al 31 dicembre 2017

Note:

(1) Fonte: bilancio consolidato dell’Emittente al 31 dicembre 2017, pagina 141
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(2) 1 dati per azione sono basati sul numero di azioni ordinarie emesse, sottratto il numero totale delle azioni proprie a fine periodo (per gli esercizi
chinsi al 30 settembre 2016 ¢ 31 dicembre 2017) ¢ sommato il numero delle azioni proprie da attribuire all Amministratore Delegato ¢ a
parte del management nell' ambito del Piano SARs (solamente per lesercizio chiuso al 31 dicembre 2017)

(3)  Definito come la variazione netta di disponibilitd liquide e mez3i equivalenti nell'esercizio

Con riferimento al Corrispettivo, la tabella che segue riporta una selezione di moltiplicatori riferiti
al’Emittente per gli esercizi chiusi al 30 settembre 2016 e 31 dicembre 2017, considerati rilevanti per la
natura peculiare dell’attivita svolta dalle ho/ding di partecipazioni e generalmente utilizzati dagli analisti
finanziari:

o P/E (Price/ Earnings), che rappresenta il rapporto tra: (i) Price, ossia la capitalizzazione di mercato
(Corrispettivo moltiplicato per il Numero medio ponderato delle azioni ordinarie a fine esercizio ex
azioni proprie rettificato, come definito nella tabella sopra riportata); e (ii) Earnings, ossia il risultato
netto di pertinenza di gruppo, come risultante dal bilancio consolidato del’Emittente;

o P/Mezzi propti (Price/Mezzi propti), che rappresenta il rapporto tra: (i) Price, ossia la capitalizzazione
di mercato (Corrispettivo moltiplicato per il Numero medio ponderato delle azioni ordinarie a fine
esercizio ex azioni proprie rettificato, come definito nella tabella sopra riportata); e (ii) Mezzi propri,
ossia il patrimonio netto di gruppo, come risultante dal bilancio consolidato dell’Emittente.

30-set-16 31-dic-17
(12 mesi) (15 mesi)

Euro migliaia dove non specificato

Price” 132.672
Risultato netto di pertinenza di gruppo (4.500) 16.851
P/E (x) fn.s. 7,9x
Patrimonio netto di gruppo 252971 223915
P/Mezzi propti (X) 0,5x 0,6x

Fonte: Elaborazioni su dati presenti nei bilanci consolidati dell'Emittente al 30 settembre 2016 e al 31 dicembre 2017
Note:
(1) Corrispettivo moltiplicato per il numero medio ponderato delle azioni ordinarie a fine esercigio ex azioni proprie rettificato

Si precisa inoltre che, nell’analisi dei moltiplicatori di mercato, non si ¢ tenuto conto del moltiplicatore
EV/EBITDA (Enterprise 1 alue/ Earnings before interest, taxes, depreciation and amortization) in quanto
PEBITDA non rappresenta un indicatore significativo per la valutazione della redditivita delle ho/ding di
investimento in presenza di partecipazioni non consolidate. Inoltre TEBITDA dell’Emittente negli
esercizi 2016 e 2017 risulta negativo e pertanto il rapporto EV/EBITDA non risulta raffrontabile con i
dati medi relativi al campione di societa identificato. Alla luce della specificita del settore, anche I'indice

P/CF (Price/ Cash Flow) non ¢ stato considerato in quanto ritenuto non rilevante.

A meri fini illustrativi i moltiplicatori del’Emittente sono stati raffrontati con gli analoghi moltiplicatori
relativi ad un campione di holding di partecipazioni quotate sul MTA ritenute potenzialmente comparabili
o parzialmente comparabili con ’Emittente:

o CIR S.p.A. - Compagnie Industriali Riunite ¢ una holding company attiva principalmente nei settori
della componentistica per autoveicoli (sospensioni, filtrazione, aria e raffreddamento), media
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(stampa nazionale e locale, radio, internet e pubblicita) e sanita (residenze ospedaliere e servizi di

diagnostica);

COFIDE - Gruppo De Benedetti S.p.A. ¢ una holding company, azionista di controllo di CIR S.p.A.,
holding con partecipazioni in societa nei settori dei componenti per autoveicoli, media e sanita;

DeA Capital S.p.A. ¢ un veicolo societario che raccoglie investimenti nel settore del private equity e
dellalternative asset management. La societa possiede un portafoglio di investimenti diretti in societa
operative e indiretti in fondi di private equity, private debt e real estate. Inoltre, attraverso proprie
partecipate, ha interessi nella gestione di fondi chiusi immobiliari e nei servizi immobiliari;

EXOR N.V. ¢ una holding company le cui partecipazioni societarie principali sono riferite al settore
automobilistico, al settore dei veicoli ad uso industriale e professionale e al settore riassicurativo;

Immsi S.p.A. ¢ una societa di partecipazioni con interessi principalmente nel settore navale
(fabbricazione e commercializzazione di imbarcazioni per la difesa, barche da diporto, aliscafi e
traghetti), nel settore immobiliare (attivita turistiche e alberghiere) e nel settore dei motocicli e dei

veicoli professionali leggeri;

Italmobiliare S.p.A. ¢ una holding company con investimenti diretti in societa partecipate e indiretti in
tondi di private equity. Le principali partecipazioni dirette riguardano societa nei settori delle energie
rinnovabili, del caffe e degli imballaggi per alimenti.

Tamburi Investment Partners S.p.A. svolge attivita di investimento nel capitale di rischio di societa
quotate o non quotate, direttamente o tramite veicoli societari. Si pone l'obiettivo di generare
profitto dalla gestione attiva e dalla valorizzazione delle partecipazioni in ottica finanziaria.

P/Mezzi P/Mezzi

Societa Prezz Capitalizzazione P/E P/E propri props
o (€) di mercato (€) 2016 2017 2016 2017
gLRAcompagme Industriali Riunite 4 535 g5 742 303 20,0x ns. 0,6x 0,7x
gSI;ID B Gruppo De Benedetti 0,436 313.863.208 14,3x n.s. 0,6x 0,5%
DeA Capital S.p.A 1277 391.635.635 26,1x n.s. 0,6x 0,7x
EXOR N.V. 57,946 13.964.913.700 23,1x 9,8x 1.2x 1,3x
Immsi S.p.A. 0,463 157.495.125 n.s. 19,2x 0,7x 0,7x
Ttalmobiliare S.p.A. 20515  977.207.407 15,1x 7,5x 0,6x 0,6x
Tamburi Investment Partners S.p.A. 5,968 955.294.955 18,2x 13,0x 2.2x 1,5x
Media 19,5x 12,4x 0,9x 0,9x
Mediana 19,1x 11,4x 0,6x 0,7x
Mittel n.s. 7,9x 0,5x 0,6x

Fonte: Elaborazioni su dati presenti nei bilanci consolidati per gli esercizi 2016 ¢ 2017

Per le societa del campione, i multipli sono stati determinati calcolando il rapporto tra: (i) la

capitalizzazione di mercato ottenuta moltiplicando il prezzo ufficiale dell’'ultimo Giorno di Borsa Aperta

antecedente la Comunicazione, ossia il 16 luglio 2018, per il numero di azioni in circolazione all’ultima

data disponibile antecedente la Data del Documento di Offerta, al netto delle azioni proprie; e (i) le
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grandezze economiche e patrimoniali risultanti dai bilanci consolidati relativi agli esercizi chiusi
rispettivamente al 31 dicembre 2016 e al 31 dicembre 2017.

Questi moltiplicatori sono stati redatti esclusivamente ai fini dell’inserimento nel Documento di Offerta
e potrebbero non essere i medesimi in operazioni diverse, seppur analoghe; la sussistenza di diverse
condizioni di mercato, potrebbero condurre inoltre, in buona fede, ad analisi e valutazioni, in tutto o in
parte, differenti da quelle rappresentate.

Tali moltiplicatori sono stati elaborati in base a dati storici e informazioni pubblicamente disponibili
(nonché in base a parametri e presupposti soggettivi determinati secondo metodologie di comune
applicazione) e sono riportati, per ulteriore informazione e illustrazione e a titolo puramente indicativo,

senza alcuna pretesa di completezza.

Si rappresenta altresi che la significativita di alcuni multipli riportati nella tabella precedente puo essere
influenzata dalla modifica del petimetro di consolidamento di alcune societa e/o dalla presenza di
elementi di natura straordinaria nei bilanci delle stesse che potrebbero influenzare tali multipli.

E.4. Media mensile dei prezzi ufficiali ponderati per i volumi giornalieri registrati dalle azioni
delPEmittente nei dodici mesi precedenti il lancio dell’Offerta

11 Corrispettivo si confronta come segue con le medie aritmetiche ponderate per 1 volumi giornalieri dei
prezzi ufficiali rettificati delle azioni del’Emittente registrate nei dodici mesi precedenti il 16 luglio 2018
incluso (la “Data di Riferimento”), ossia 'ultimo Giorno di Borsa Aperta prima della Comunicazione,
quindi per il periodo dal 17 luglio 2017 al 16 luglio 2018.

1l prezzo ufficiale delle azioni del’Emittente antecedenti il 7 maggio 2018, data di stacco del dividendo
straordinario deliberato dall’assemblea ordinaria degli azionisti dell’Emittente il 26 aprile 2018, ¢ stato
rettificato da Borsa Italiana applicando un coefficiente di rettifica pari a 0,92857143 per azione per tenere
conto dell’assegnazione gratuita di azioni proprie in misura di 1 azione propria ordinaria ogni 13 azioni

ordinarie possedute da ogni socio diverso dall’Emittente.

Prezzo Corrispettivo
. . ufficiale VS. prezzo
Volumi totali ] .
. . Controvalore rettificato ufficiale
Periodo (numero di . .
.. (Euro) medio rettificato
azioni) .
ponderato medio
(Euro) ponderato (%)
17 Luglio 2017 - 31 Luglio 2017 861.092 1.242.034 1,442 21,3%
Agosto 2017 708.374 1.046.166 1,477 18,5%
Settembre 2017 1.020.974 1.603.777 1,571 11,4%
Ottobre 2017 2.166.801 3.848.521 1,776 -1,5%
Novembre 2017 1.174.504 2.027.253 1,726 1,4%
Dicembre 2017 822.463 1.316.443 1,601 9,3%
Gennaio 2018 910.360 1.534.848 1,686 3,8%
Febbraio 2018 609.747 1.008.443 1,654 5,8%
Marzo 2018 1.249.451 2.085.814 1,669 4,8%
Aprile 2018 431.852 732.930 1,697 3,1%
Maggio 2018 1.525.873 2.708.163 1,775 -1,4%
Giugno 2018 670.146 1.144.893 1,708 2,4%
1 Luglio 2018 - 16 Luglio 2018 112.455 188.022 1,672 4,7%
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Ultimi 12 mesi 12.264.092 20.487.308 1,671 4,8%

Fonte: FactSet

1l prezzo ufficiale per azione ordinaria del’Emittente rilevato alla chiusura del 16 luglio 2018, Data di
Riferimento, ¢ pari a Euro 1,671. Rispetto a tale prezzo, il Corrispettivo incorpora un premio del 4,8%.
(Fonte: Borsa Italiana)

Il prezzo ufficiale per azione ordinaria dell’Emittente rilevato alla chiusura del 4 settembre 2018 (ultimo
Giorno di Borsa Aperta precedente la Data del Documento di Offerta) ¢ pari a Euro 1,751. (Fonte: Borsa
Italiana)

La seguente tabella presenta un confronto fra il Corrispettivo e (i) 'ultimo prezzo ufficiale delle azioni
ordinarie Mittel registrato alla Data di Riferimento, e (ii) la media aritmetica ponderata per 1 volumi dei
prezzi ufficiali rettificati delle azioni ordinarie del’Emittente relativa a 1 mese, 3 mesi, 6 mesi e 12 mesi
precedenti la Data di Riferimento.

Corrispettivo vs. prezzo

Periodi temporali antecedentila ~ Media ponderata dei prezzi . .
medio ponderato rettificato

Data della Comunicazione ufficiali rettificati (Euro)

(o)
16 Luglio 2018 1,671 4.8%
Ultimo mese 1,656 5,7%
Ultimi tre mesi 1,745 0,3%
Ultimi sei mesi 1,709 2,4%
Ultimi dodici mesi 1,671 4.8%

Fonte: FactSet

Il grafico seguente illustra 'andamento del prezzo ufficiale rettificato e dei volumi di scambio delle azioni
Mittel relativo agli ultimi 12 mesi fino al 16 luglio 2018 incluso, Data di Riferimento. (Fonte: FactSet)
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E.5. Indicazione dei valori attribuiti alle azioni del’Emittente in occasione di operazioni
finanziarie effettuate nell’ultimo esercizio e nell’esercizio in corso

In data 26 aprile 2018, gli azionisti del’Emittente, riunitisi in assemblea ordinaria hanno deliberato di
approvare I'assegnazione gratuita agli azionisti, a titolo di dividendo straordinario, mediante utilizzo di
parte corrispondente della riserva denominata “Fusione Hopa”, di massime n. 5.811.508 azioni proprie,
in misura di 1 (una) azione propria ordinaria ogni 13 (tredici) azioni ordinarie possedute da ogni socio
diverso dall’Emittente. Il pagamento del dividendo, tenuto conto del calendario approvato da Borsa

Italiana, ¢ avvenuto in data 9 maggio 2018, con data di stacco 7 maggio 2018 e record date 8 maggio 2018.

Il dividendo ¢ stato tratto dalla riserva denominata “Fusione Hopa” inclusa tra le altre riserve
del’Emittente che al 31 dicembre 2017 ammontava a Euro 37.826.065,00. Una porzione di tale riserva,
pari a BEuro 9.676.818,00, ¢ stata distribuita a mezzo di assegnazione di massime n. 5.811.508 azioni
proprie. Pertanto il valore contabile implicito unitario delle azioni proprie assegnate gratuitamente ¢ stato
pari a Euro 1,665 per azione propria assegnata a titolo di dividendo straordinario.

In data 17 luglio 2018, Seconda Navigazione e Fondazione hanno sottoscritto, e contestualmente dato
esecuzione alle previsioni del Contratto di Investimento volto a disciplinare, /nfer alia, 1 Conferimenti, da
parte di Seconda Navigazione e della Fondazione, di tutte le azioni ordinarie del’Emittente da ciascuna
di esse detenute a quella data, a fronte della sottoscrizione del Primo Aumento di Capitale.

In particolare, Seconda Navigazione ha conferito nell’Offerente n. 23.269.710 Azioni, rappresentative del
26,471% del capitale sociale del’Emittente e la Fondazione ha conferito nell’Offerente n. 10.884.388
Azioni, rappresentative del 12,382% del capitale sociale del’Emittente, a liberazione del Primo Aumento
di Capitale, per complessivi Euro 58.301.045,00. Il valore attribuito a ciascuna delle Azioni del’Emittente
oggetto dei Conferimenti, ai fini del Primo Aumento di Capitale, ¢ pari a Euro 1,707 ed ¢ stato
determinato in conformita alle previsioni di cui all’art. 2343-fer, comma 1, del Codice Civile, e, quindi, a
un valore pari al prezzo medio ponderato al quale sono state negoziate le Azioni nei 6 mesi precedenti il

conferimento.

Fatta eccezione per le operazioni sopra descritte, nell’'ultimo esercizio (2017) e nell’esercizio in corso
(2018) non sono state effettuate operazioni finanziarie (quali fusioni e scissioni, aumenti di capitale,
offerte pubbliche) che abbiano comportato una valutazione delle azioni ordinarie dell’Emittente.

E.6. Indicazione dei valori ai quali sono state effettuate, negli ultimi dodici mesi, da parte
dell’Offerente e dei soggetti che con lo stesso agiscono di concerto, operazioni di acquisto
e vendita sulle azioni oggetto dell’offerta, con indicazione del numero degli strumenti
finanziari acquistati e venduti

Negli ultimi dodici mesi, ’Offerente e le Persone che Agiscono di Concerto con il medesimo, oltre al
Conferimento della Partecipazione Iniziale nel’Offerente e agli Acquisti Anteriori alla Data del
Documento di Offerta hanno posto in essere le seguenti operazioni di acquisto di azioni ordinarie
dell’Emittente.

In particolare, fra il 10 maggio 2018 e il 5 giugno 2018, Fondazione ha acquistato sul MTA n. 562.184
azioni ordinarie del’Emittente, pari allo 0,640% del capitale sociale di Mittel ad un prezzo pari o inferiore
al Corrispettivo (ossia Euro 1,750 per azione). Si specifica che le n. 562.184 azioni ordinarie acquistate da
Fondazione sono comprese nelle n. 10.884.388 Azioni oggetto del Conferimento Fondazione e dunque
nella Partecipazione Iniziale.
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La seguente tabella riepiloga le operazioni giornaliere effettuate dall’Offerente e dalle Persone che
Agiscono di Concerto con il medesimo nei dodici mesi antecedenti la data della Comunicazione.

S ‘s Prezzo medio
Data Nominativo Quantita Numero

: Modalita , . . . . Valuta . . ponderato®
operazione dell’acquirente di azioni operazioni
(Euro)

10-mag-18  Acquisto sul MTA | ondazione 20.000  Furo 7 1,750
Caritro

15-mag-18  Acquisto sul MTA Fondazione 1.000 Euro 2 1,750
Caritro

16-mag-18  Acquisto sul MTA | ondazione 3136 FBuro 3 1,750
Caritro

18-mag-18  Acquisto sul MTA Fondazione 18986  FEuro 9 1,750
Caritro

21-mag-18  Acquisto sul MTA Londazione 300 Euro 1 1,750
Caritro

22-mag-18  Acquisto sul MTA Londazione 18.046  Euro 8 1,750
Caritro

23-mag-18  Acquisto sul MTA Londazione 55089  Buro 13 1,745
Caritro

24-mag-18  Acquisto sul MTA Londazione 995 Euro 2 1,750
Caritro

25-mag-18  Acquisto sul MTA Londazione 94.768  Euro 19 1,750
Caritro

28-mag-18  Acquisto sul MTA Londazione 216.422  Euro 47 1,750
Caritro

29-mag-18  Acquisto sul MTA Londazione 55294  Buro 27 1,739
Caritro

30-mag-18  Acquisto sul MTA Londazione 6.578  Euro 8 1,749
Caritro

31-mag-18  Acquisto sul MTA -ondazione 20065  Euro 7 1,749
Caritro

0l-giu-18  Acquisto sul MTA Londazione 20352  Euro 11 1,750
Caritro

04-giu-18  Acquisto sul MTA Londazione 28.763  Euro 8 1,750
Caritro

05-0iu-18  Acquisto sul MTA Londazione 2390  Euro 2 1,750
Caritro

Totale Acquisti @ 562.184

Fonte: comunicazioni al pubblico in data 12 gingno 2018 e 11 luglio 2018 delle operazioni effettuate da un soggetto rilevante in possesso di una

quota superiore al 10% del capitale sociale dell’Emittente, disponibili sul sito internet www.mittel it

(1) Tutte le operazioni di acquisto di azioni dell’'Emittente da parte della Fondazione nei 12 mesi precedenti la Comunicazione sono state
effettuate ad un prexzo pari o inferiore al Corrispettivo (ossia Euro 1,750 per azione)

2) Tutte le azioni oggetto degli acquisti sopra indicate hanno formato oggetto del Conferimento Fondazione e dunque sono ricomprese nella
Partecipazione Iniziale.

A partire dal 17 luglio 2018, data della Comunicazione, I’Offerente ha posto in essere i seguenti Acquisti
Fuori Offerta.

. . s Prezzo di

Data . Nominativo Quantita Numero . )
. Modalita , . . . . Valuta . .  acquisto
operazione dell’acquirente di azioni operazioni (Euro)
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17-lug-18  Acquisto sul MTA Progetto Co-Val 1.915.034  Euro 5 1,750
18-lug-18  Acquisto sul MTA Progetto Co-Val ~ 110.000 Euro 4 1,750
24-lug-18  Acquisto sul MTA Progetto Co-Val ~ 17.468 Euro 1 1,750
8-ago-18  Acquisto sul MTA  Progetto Co-Val  11.563 Euro 4 1,750
9-ago-18 Acquisto sul MTA  Progetto Co-Val 25,071 Euro 6 1,750
10-ago-18 Acquisto sul MTA  Progetto Co-Val 3.606 Euro 5 1,750
13-ago-18 Acquisto sul MTA  Progetto Co-Val 29,172 Euro 12 1,750
Totale 2.111.914

Fonte: comunicazioni giornaliere al pubblico delle operazioni effettuate dall' Offerente a partire dalla data della Comunicazione, disponibili sul sito
internet www.mittel.it

(1) Tutte le operazioni di acquisto di azioni dell’Emittente da parte dell’Offferente avvenute successivamente alla data della Comunicazione sono
state effettuate ad un prezzo pari al Corrispettivo (ossia Euro 1,750 per azione)
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F. MODALITA E TERMINI DI ADESIONE ALL’OFFERTA, DATE E MODALITA DI
PAGAMENTO DEL CORRISPETTIVO E DI RESTITUZIONE DELLE AZIONI

F.1. Modalita e termini stabiliti per ’adesione

F.1.1. Periodo di Adesione

Il Periodo di Adesione concordato con Borsa Italiana, ai sensi dell’articolo 40, comma 2, del Regolamento
Emittenti, avra inizio alle ore 8:00 (ora italiana) del 17 settembre 2018 e terminera alle ore 17:40 (ora
italiana) del 12 ottobre 2018 (estremi inclusi), salvo eventuali proroghe e fatta salva ’eventuale Riapertura
dei Termini.

Il giorno 12 ottobre 2018 rappresentera, pertanto, salvo eventuali proroghe del Periodo di Adesione in
conformita alla normativa applicabile, la data di chiusura dell’Offerta.

I’Offerente comunichera eventuali modifiche del’Offerta ai sensi delle disposizioni di legge e
regolamentari applicabili.

Al sensi dell’articolo 40-bis, primo comma, lettera b), numeri 1 e 2, del Regolamento Emittenti, entro il
Giorno di Borsa Aperta successivo alla Data di Pagamento, il Periodo di Adesione dovra essere per 5
(cinque) Giorni di Borsa Aperta consecutivi, e precisamente per le sedute del 22, 23, 24, 25 e 26 ottobre
2018, qualora I'Offerente, in occasione della pubblicazione del Comunicato sui Risultati Definitivi
dell’Offerta (si veda il Paragrafo F.3 del Documento di Offerta), comunichi di aver raggiunto una
partecipazione superiore alla meta del capitale sociale del’Emittente ovvero di aver acquistato almeno la
meta delle Azioni Oggetto dell’Offerta (“Riapertura dei Termini”). Pertanto, in tale ipotesi, salvo
proroghe, il giorno 26 ottobre 2018 rappresentera la data di chiusura dell’Offerta.

Tuttavia, ai sensi dell’articolo 40-b4zs, comma 3, del Regolamento Emittenti, la Riapertura dei Termini non
avra luogo nel caso in cui:

(i)  I'Ofterente, almeno 5 (cinque) Giorni di Borsa Aperta prima della fine del Periodo di Adesione,
renda noto al mercato di aver raggiunto una partecipazione superiore alla meta del capitale sociale

del’Emittente; ovvero di aver acquistato almeno la meta delle Azioni Oggetto dell’Offerta;

(i) al termine del Periodo di Adesione, 'Offerente venga a detenere una partecipazione tale da
determinare il sorgere dell’Obbligo di Acquisto ai sensi dell’articolo 108, comma 1, del TUF (ossia
pari almeno al 95% del capitale sociale dell’Emittente); ovvero

(i) le Azioni siano soggette a una o piu offerte concorrenti.

F.1.2. Modalita e termini di adesione

Le Azioni sono assoggettate al regime di dematerializzazione dei titoli previsto dagli articoli 83-bzs e
seguenti del TUF, nonché dal Regolamento adottato con delibera CONSOB e Banca d’Italia del 22
febbraio 2008 e successive modifiche.

Le adesioni saranno raccolte attraverso il sistema informatico di supporto alle negoziazioni di Borsa
Italiana e, pertanto, non ¢ richiesta la sottoscrizione di una apposita scheda di adesione.

Coloro che intendono portare le proprie Azioni in adesione all’Offerta devono essere titolari delle Azioni

in forma dematerializzata, regolarmente iscritte in un conto titoli presso uno degli Intermediari Depositari
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e devono rivolgersi ai rispettivi intermediari per il conferimento dell’ordine di aderire all’Offerta, nel
rispetto dell’articolo 4.3.15 del Regolamento dei Mercati organizzati e gestiti da Borsa Italiana S.p.A..

Per poter essere portate in adesione all’Offerta, le Azioni dovranno essere libere da vincoli, diritti di terzi
e gravami di ogni genere e natura, siano essi reali, obbligatori o personali, e dovranno essere liberamente
trasferibili al’Offerente.

Le adesioni all’Offerta di soggetti minori o di persone affidate a tutori o curatori, sottoscritte, ai sensi
delle applicabili disposizioni di legge, da chi esercita la patria potesta, la tutela o la curatela, se non
corredate dall’autorizzazione del giudice tutelare, saranno accolte con riserva e non conteggiate ai fini
della determinazione della percentuale di adesione al’Offerta e il loro pagamento avverra in ogni caso
solo ad autorizzazione ottenuta.

Potranno essere portate in adesione all’Offerta solo le Azioni che al momento dell’adesione risultino
regolarmente iscritte e disponibili in un conto titoli intestato al soggetto aderente all’Offerta, acceso
presso un Intermediario Depositario.

In particolare le Azioni rivenienti da operazioni di acquisto effettuate sul mercato potranno essere portate
in adesione all’Offerta solo a seguito dell'intervenuto regolamento delle operazioni medesime nell’ambito
del sistema di liquidazione.

Le adesioni all’Offerta da parte dei titolari delle Azioni (o del rappresentante che ne abbia i poteri) sono
irrevocabili, salva la possibilita di revoca prevista dall’articolo 44 del Regolamento Emittenti in caso di
pubblicazione di una offerta concorrente o di un rilancio.

Come anticipato nella Sezione B, Paragrafo B.3, del Documento di Offerta, 'Intermediario Incaricato
del Coordinamento della Raccolta delle Adesioni opera attraverso tutti gli Intermediari Depositari,
direttamente o avvalendosi degli Intermediari Negoziatori, tramite 1 quali gli Intermediari Depositari
potranno far pervenire all’'Intermediario Incaricato del Coordinamento della Raccolta delle Adesioni le
adesioni all’Offerta, mediante inserimento delle relative proposte di negoziazione.

I’Offerta in quanto obbligatoria, ai sensi dell’articolo 106, comma 1, del TUF, non ¢ soggetta ad alcuna
condizione di efficacia. In particolare, I’Offerta non ¢ condizionata al raggiungimento di una soglia
minima di adesione ed ¢ rivolta, nei limiti di quanto precisato nel presente Documento di Offerta,
indistintamente e a parita di condizioni, a tutti 1 titolari delle Azioni.

F.2. Titolarita ed esercizio dei diritti amministrativi e patrimoniali inerenti le Azioni Oggetto
dell’Offerta portate in adesione in pendenza dell’Offerta

Le Azioni portate in adesione al’Offerta durante il Periodo di Adesione saranno trasferite all’Offerente
alla Data di Pagamento (ovvero, in caso di eventuale Riapertura dei Termini, alla Data di Pagamento a
Esito della Riapertura dei Termini).

Fino alla Data di Pagamento (ovvero, in caso di eventuale Riapertura dei Termini, fino alla Data di
Pagamento a Esito della Riapertura dei Termini), gli azionisti conserveranno e potranno esercitare i diritti
patrimoniali e amministrativi derivanti dalla proprieta delle Azioni portate in adesione all’Offerta; tuttavia,
gli aderenti all’Offerta non potranno trasferire le loro Azioni, in tutto o in parte, e comunque effettuare
atti di disposizione delle Azioni, all'infuori dell’adesione ad eventuali offerte concorrenti o rilanci ai sensi
dell’articolo 44 del Regolamento Emittenti.
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F.3. Comunicazioni relative all’andamento e al risultato dell’Offerta

Durante il Periodo di Adesione e anche durante 'eventuale Riapertura dei Termini, 'Intermediario
Incaricato del Coordinamento della Raccolta delle Adesioni comunichera su base giornaliera a Borsa
Italiana, ai sensi dell’articolo 41, comma 2, lettera d), del Regolamento Emittenti, i dati relativi alle adesioni
pervenute nella giornata e alle Azioni complessivamente portate in adesione all’Offerta, nonché la
percentuale che tali quantitativi rappresentano rispetto alle Azioni Oggetto dell’Offerta.

Borsa Italiana provvedera, entro il giorno successivo a tale comunicazione, alla pubblicazione dei dati
stessi mediante apposito avviso.

Inoltre, qualora, entro la Data di Pagamento (ovvero, in caso di eventuale Riapertura dei Termini, entro
la Data di Pagamento a Esito della Riapertura dei Termini dell’Offerta), POfferente effettui Acquisti Fuori
Offerta Successivi alla Data del Documento di Offerta e/o le Persone che Agiscono di Concerto,
acquistino, direttamente ¢/o indirettamente, ultetiori Azioni al di fuori dell’Offerta, 'Offerente ne dara
comunicazione entro la giornata a CONSOB e al mercato ai sensi dell’articolo 41, comma 2, lettera c),
del Regolamento Emittenti.

I risultati definitivi dell’Offerta saranno resi noti dall’Offerente, ai sensi dell’articolo 41, comma 6, del
Regolamento Emittenti, prima della Data di Pagamento nonché, in caso di eventuale Riapertura dei
Termini, prima della Data di Pagamento a Esito della Riapertura dei Termini mediante pubblicazione del
Comunicato sui Risultati Definitivi dell’Offerta ovvero, se applicabile, del Comunicato sui Risultati
Definitivi della Riapertura dei Termini.

Si segnala inoltre che nel predetto comunicato, in conformita a quanto precede, 'Offerente rendera noto
se si sono verificati 1 presupposti per ’Obbligo di Acquisto ai sensi dell’articolo 108, comma 1, del TUF.
Come gia indicato alla Sezione A, Paragrafo A.8, 'Offerente dichiara la propria volonta di non avvalersi
del diritto di acquistare le rimanenti Azioni in circolazione, ai sensi e per gli effetti dell’articolo 111 del
TUF.

I’Offerta non ¢ finalizzata al delisting delle Azioni dell’Emittente. Pertanto, I’Offerente dichiara la propria
intenzione di ripristinare entro 90 (novanta) giorni un flottante sufficiente ad assicurare il regolare
andamento delle negoziazioni ai sensi dell’articolo 108, comma 2, del TUF qualora I'Offerente —
considerando anche le partecipazioni detenute dallo stesso e dalle Persone che Agiscono di Concerto —
venga a detenere a seguito dell’Offerta, per effetto delle adesioni al’Offerta (ivi inclusa I'eventuale
Riapertura dei Termini) e/o di acquisti eventualmente effettuati sul mercato dall’Offerente e/o dalle
Persone che Agiscono di Concerto a seguito della Comunicazione e durante il Periodo di Adesione
ovvero durante I'eventuale Riapertura dei Termini, fatte salve le eventuali proroghe o le modifiche
dell’Offerta che dovessero intervenire in conformita alle vigenti disposizioni di legge o regolamento, una
partecipazione superiore al 90% (ma comunque inferiore al 95%) del capitale del’Emittente.

F.4. Mercati sui quali ¢ promossa ’Offerta

L’Offerta ¢ rivolta, indistintamente e a parita di condizioni, a tutti i detentori delle Azioni Oggetto
dell’Offerta ed ¢ promossa esclusivamente in Italia.

L’Offerta non ¢ stata e non sara promossa né diffusa in qualsiasi altro paese in cui tale Offerta non sia
consentita in assenza di autorizzazione da parte delle competenti autorita o altri adempimenti da parte
dell’Offerente (collettivamente gli “Altri Paesi”), né utilizzando strumenti di comunicazione o
commercio nazionale o internazionale degli Altri Paesi (ivi inclusi, a titolo esemplificativo, la rete postale,
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il fax, il telex, la posta elettronica, il telefono e internet), né attraverso qualsivoglia struttura di alcuno degli
intermediari finanziari degli Altri Paesi, né in alcun altro modo.

Copia del Documento di Offerta, o di porzioni dello stesso, cosi come copia di qualsiasi successivo
documento che I'Offerente emettera in relazione all’Offerta, non saranno e non dovranno essere inviati,
né in qualsiasi modo trasmessi, o comunque distribuiti, direttamente o indirettamente, negli Altri Paesi.
Chiunque riceva 1 suddetti documenti non dovra distribuirli, inviarli o speditli (né a mezzo posta né

attraverso alcun altro mezzo o strumento di comunicazione o commercio) negli Altri Paesi.

Non saranno accettate eventuali adesioni al’Offerta conseguenti ad attivita di sollecitazione poste in
essere in violazione delle limitazioni di cui sopra.

11 Documento di Offerta non costituira e non potra essere interpretato quale offerta di strumenti
finanziari rivolta a soggetti residenti negli Altri Paesi. Nessuno strumento potra essere offerto o
compravenduto negli Altri Paesi in assenza di specifica autorizzazione in conformita alle applicabili
disposizioni del diritto locale di detti paesi ovvero di deroga rispetto alle medesime disposizioni.

L’adesione all'Offerta da parte di soggetti residenti in paesi diversi dall’Italia potrebbe essere soggetta a
specifici obblighi o restrizioni previsti da disposizioni di legge o regolamentari. E esclusiva responsabilita
dei destinatari dell'Offerta conformarsi a tali norme e, pertanto, prima di aderire all’Offerta, verificarne
Iesistenza e Papplicabilita, rivolgendosi ai propri consulenti.

F.5. Data di pagamento del Corrispettivo

Il pagamento del Corrispettivo ai titolari delle Azioni portate in adesione al’Offerta, a fronte del
contestuale trasferimento della proprieta di tali Azioni all’Offerente, avverra il quinto Giorno di Borsa
Aperta successivo alla chiusura del Periodo di Adesione e, pertanto, salvo proroghe del Periodo di
Adesione in conformita alla normativa applicabile, il 19 ottobre 2018 (la “Data di Pagamento”).

In caso di Riapertura dei Termini, il pagamento del Corrispettivo dell’Offerta relativamente alle Azioni
che hanno formato oggetto di adesione al’Offerta durante il periodo di Riapertura dei Termini
dell’Offerta, a fronte del contestuale trasferimento della proprieta di tali Azioni all’Offerente, avverra il
quinto Giorno di Borsa Aperta successivo alla chiusura della Riapertura dei Termini dell’Offerta, ossia,
salvo proroghe del Periodo di Adesione in conformita alla normativa applicabile, il 2 novembre 2018 (la
“Data di Pagamento a Esito della Riapertura dei Termini”).

Non ¢ previsto il pagamento di interessi sul Corrispettivo tra la data di adesione all’Offerta e la Data di
Pagamento (ovvero se applicabile, la Data di Pagamento a Esito della Riapertura dei Termini).

F.6. Modalita di pagamento del Corrispettivo

Il pagamento del Cortispettivo sara effettuato in contanti.

Il Corrispettivo verra versato dall’Offerente sul conto indicato dall’Intermediario Incaricato del
Coordinamento della Raccolta delle Adesioni e da questi trasferito agli Intermediari Depositari per
'accredito sui conti dei rispettivi clienti, in conformita alle istruzioni fornite dagli aderenti all’Offerta.

L’obbligazione dell’Offerente di corrispondere il Corrispettivo ai sensi dell’Offerta si intendera adempiuta
nel momento in cui le relative somme siano state messe a disposizione dell’'Intermediario Incaricato del
Coordinamento della Raccolta delle Adesioni. Resta ad esclusivo carico dei soggetti aderenti all’Offerta il
rischio che I'Intermediario Incaricato del Coordinamento della Raccolta delle Adesioni non trasferisca
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tali somme di denaro, ovvero ne ritardi il trasferimento, agli Intermediari Depositari ovvero che questi
ultimi non provvedano a traferire tali somme agli aventi diritto, ovvero ne ritardino il trasferimento.

F.7. Indicazione della legge regolatrice dei contratti conclusi tra ’Offerente e i possessori degli
strumenti finanziari del’Emittente nonché della giurisdizione competente

In relazione all’adesione all’Offerta, la legge regolatrice ¢ la legge italiana e la giurisdizione competente ¢
quella italiana.

F.8. Modalita e termini di restituzione delle Azioni Oggetto dell’Offerta in caso di inefficacia
dell’Offerta e /o di riparto

L’Offerta non ¢ soggetta ad alcuna condizione sospensiva e non ¢ prevista alcuna ipotesi di riparto,
trattandosi di un’offerta pubblica di acquisto obbligatoria totalitaria ai sensi dell’articolo 106, comma 1,
del TUF.
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G. MODALITA DI FINANZIAMENTO, GARANZIA DI ESATTO ADEMPIMENTO E
PROGRAMMI FUTURI DELI’OFFERENTE

G.1. Modalita di finanziamento dell’Offerta e garanzia di esatto adempimento

L’Offerente ha acquisito la Partecipazione Iniziale, alla Data di Esecuzione, per effetto del
perfezionamento dei Conferimenti, da parte di Seconda Navigazione e di Fondazione, in conformita a
quanto previsto nel Contratto di Investimento. In particolare, alla Data di Esecuzione, a liberazione del
Primo Aumento di Capitale, Seconda Navigazione ha conferito nell’Offerente n. 23.269.710 Azioni,
rappresentative del 26,471% del capitale sociale del’Emittente e Fondazione ha conferito nell’Offerente
n. 10.884.388 Azioni, rappresentative del 12,382% del capitale sociale dell’Emittente (sul punto, si vedano
anche la Sezione B, Paragrafo B.1.4 e la Sezione E, Paragrafo E.5). Per effetto degli Acquisti Anteriori
alla Data del Documento di Offerta (su cui si vedano le Premesse e la Sezione B, Paragrafo B.1.4 nonché
il successivo Paragrafo G.1.1), la Partecipazione Iniziale (rappresentativa del 38,853% del capitale sociale
del’Emittente) si ¢ incrementata e conseguentemente, alla Data del Documento di Offerta, ’Offerente
detiene la Partecipazione Complessiva Offerente (rappresentativa del 41,255% del capitale sociale
del’Emittente).

I’Offerente fara fronte all’Esborso Massimo ricorrendo: (i) a mezzi propri per un importo complessivo
di Euro 70.187.429,50; e (ii) e all'indebitamento finanziario per massimi Euro 20.000.000,00. L’importo
di Euro 2.000.000,00 versato all’Offerente da Seconda Navigazione, in esecuzione del Terzo Aumento di
Capitale sottoscritto e interamente liberato alla Data di Esecuzione, sara impiegato dall’Offerente stesso
per far fronte ai Costi Accessori.

G.1.1. Mezzi propri dell’Offerente

Per quanto concerne i mezzi propri, 'assemblea dell’Offerente alla Data di Esecuzione ha deliberato due
aumenti di capitale, in denaro, finalizzati a dotare 'Offerente di mezzi propri vincolati, rispettivamente,
all’'adempimento degli obblighi di pagamento relativi al’Esborso Massimo e al sostenimento dei Costi
Accessori afferenti ’Offerta. Piu in dettaglio I'assemblea dell’Offerente ha deliberato:

(a) il Secondo Aumento di Capitale, in via scindibile, del valore complessivo di Euro 73.883.279,00 di
cui massimi nominali Euro 12.609.355,00 con un sovrapprezzo complessivo di massimi Euro
61.273.924,00, mediante emissione di massime n. 12.609.355 azioni del valore nominale di Euro
1,00 cadauna di cui n. 8.603.301 di categoria A e n. 4.006.054 azioni di categoria B, offerte in
sottoscrizione con consenso unanime di tutti i soci, come segue: n. 8.603.301 azioni di categoria A
al socio Seconda Navigazione, con un sovrapprezzo complessivo di Euro 41.806.899,24 e n.
4.006.054 azioni di categoria B al socio Fondazione, con un sovrapprezzo complessivo di Euro
19.467.024,76; ¢

(b) il Terzo Aumento di Capitale del valore complessivo di Euro 2.000.000,00 di cui nominali Euro
341.332,00 con un sovrapprezzo complessivo di Euro 1.658.668,00 mediante emissione di n.
341.332 azioni di categoria A del valore nominale di Euro 1,00 cadauna e sovrapprezzo
complessivo di Euro 1.658.668,00, con rinuncia di Fondazione al diritto di opzione ex art. 2441 del
Codice Civile, riservato alla sottoscrizione di Seconda Navigazione.
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Mezzi propri a copertura dei Costi Accessors

Il Terzo Aumento di Capitale (per Euro 2.000.000,00) ¢ stato interamente sottoscritto e liberato da
Seconda Navigazione alla Data di Esecuzione, con fondi immediatamente disponibili, integralmente
depositati da Seconda Navigazione su un conto vincolato intestato all’Offerente (Ze. il Conto 1, come
definito nel successivo Paragrafo G.1.3), aperto presso e gestito da Banca Profilo in conformita alle
istruzioni irrevocabili a quest’ultima conferite, in pari data, come meglio descritte al successivo Paragrafo
G.1.3. Tali somme sono destinate a far fronte ai Costi Accessori dell’Offerta.

Mezzi propri destinati a far fronte all’Esborso Massimo

I/ Versamento Seconda Navigazione e il 1 ersamento Fondazione

Tutte le somme corrispondenti al valore complessivo del Secondo Aumento di Capitale (ze. Euro
73.883.279,00), ancorché non immediatamente imputate a sottoscrizione e liberazione di detto aumento,
sono gia state depositate, sempre alla Data di Esecuzione, da Seconda Navigazione e da Fondazione, su
due conti vincolati intestati all’Offerente (Ze., rispettivamente, il Conto 1 e il Conto 2, come definiti nel
successivo Paragrafo (.1.3), aperti presso e gestiti da Banca Profilo in conformita alle istruzioni
irrevocabili a quest’ultima conferite, in pari data, come meglio descritte al successivo Paragrafo G.1.3. In
particolare, conformemente alle previsioni del Contratto di Investimento, tali somme sono state trasferite
all’Offerente, a titolo di versamento in conto futuro aumento di capitale, come segue: (i) Euro
50.410.200,24 versati da Seconda Navigazione (il “Versamento Seconda Navigazione”) ¢ (i) Euro
23.473.078,76 versati da Fondazione (il “Versamento Fondazione”).

Sempre ai sensi del Contratto di Investimento, le parti hanno previsto che il Versamento Seconda
Navigazione e il Versamento Fondazione siano utilizzati dall’Offerente al fine di far fronte al pagamento
del Corrispettivo delle Azioni portate in adesione e/o delle Azioni oggetto degli Acquisti Fuori Offerta,
in conformita alle previsioni contenute nelle Istruzioni Banca (come definite e descritte al successivo
Paragrafo G.1.3). Al riguardo, si segnala che ’Offerente ha conferito a Intermonte sia I'incarico di
Intermediario Incaricato del Coordinamento della Raccolta delle Adesioni, sia il mandato di effettuare
per conto dell’Offerente, a un prezzo unitario non superiore a Euro 1,750, 1 seguenti acquisti oggetto di
comunicazione ai sensi dell’articolo 41, comma 2, lettera c), del Regolamento Emittenti: (a) gli Acquisti
Anteriori alla Data del Documento di Offerta; nonché (b) gli acquisti di Azioni, al di fuori dell’Offerta,
successivamente alla Data del Documento di Offerta e sino alla Data di Pagamento o, in caso di
Riapertura dei Termini, alla Data di Pagamento a Esito della Riapertura dei Termini (ovvero, laddove ne
ricorrano i presupposti, sino alla data del pagamento eventualmente dovuto in esecuzione degli applicabili
obblighi ex articolo 108 del TUF) (gli “Acquisti Fuori Offerta Successivi alla Data del Documento
di Offerta”, congiuntamente con gli Acquisti Anteriori alla Data del Documento di Offerta gli “Acquisti
Fuori Offerta”).

E previsto che Intermonte invii a Banca Profilo, con copia all’Offerente, a Seconda Navigazione e alla
Fondazione, una comunicazione scritta (a) ogniqualvolta sia effettuato un Acquisto Fuori Offerta, con
indicazione, znter alia, della quantita di Azioni acquistate e del relativo corrispettivo e (b) al termine del
Periodo di Adesione (come eventualmente prorogato), con indicazione di tutte le Azioni portate in
adesione all’Offerta e del Corrispettivo (la “Comunicazione Broker”).
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Imputazione del Versamento Seconda Navigazione e del Versamento Fondazione a sottoscrizione del Secondo Aumento
di Capitale — Lstruzioni Aumento di Capitale

A seguito del ricevimento della Comunicazione Broker: (a) Banca Profilo ¢ tenuta a trasferire a
Intermonte I'importo ivi indicato, necessario per far fronte al pagamento del corrispettivo delle Azioni
acquistate per conto dell’Offerente, utilizzando il Versamento Seconda Navigazione e il Versamento
Fondazione, rispettivamente depositati sul Conto 1 e sul Conto 2, secondo quanto stabilito dalle
Istruzioni Banca (come definite e meglio illustrate al successivo Paragrafo G.1.3); e (b) I'Offerente ¢
tenuta ad imputare il medesimo importo s#b (a), a titolo di sottoscrizione e liberazione del Secondo
Aumento di Capitale, conformemente alle istruzioni conferite da Seconda Navigazione e da Fondazione
all’Offerente alla Data di Esecuzione (“Istruzioni Aumento di Capitale”). In particolare, le Istruzioni
Aumento di Capitale prevedono che ’Offerente:

(1)  imputi, a titolo di sottoscrizione e liberazione del Secondo Aumento di Capitale da parte di Seconda
Navigazione, sino al limite massimo del Versamento Seconda Navigazione (z.e. Euro 50.410.200,24),
tutti gli importi dovuti a fronte delle adesioni all’Offerta e degli Acquisti Fuori Offerta;

(2) imputi, a titolo di sottoscrizione e liberazione del Secondo Aumento di Capitale da parte della
Fondazione, sino al limite massimo del Versamento Fondazione (z.e. Euro 23.473.078,70), tutti gli
importi dovuti a fronte delle adesioni all’Offerta.

Al sensi delle Istruzioni Aumento di Capitale, il Secondo Aumento di Capitale sara sottoscritto da
Fondazione — e I’Offerente sara automaticamente tenuto ad imputare il Versamento Fondazione a titolo
di sottoscrizione e liberazione della corrispondente porzione del Secondo Aumento di Capitale — soltanto
a seguito dell’integrale utilizzo del Versamento Seconda Navigazione, per le finalita sopra indicate s#b (1),
e pertanto a seguito dell'intervenuta integrale sottoscrizione, da parte di Seconda Navigazione, della parte
di Secondo Aumento di Capitale ad essa riservato.

A titolo di chiarimento, si precisa che la sottoscrizione del Secondo Aumento di Capitale correlata agli
acquisti delle Azioni portate in adesione al’Offerta avverra, in un’unica soluzione, al termine del Periodo

di Adesione (come eventualmente prorogato).

Sono stati effettuati Acquisti Anteriori alla Data del Documento di Offerta per complessive n. 2.111.914
Azioni rappresentative del 2,402% del capitale sociale dell’Emittente. In esecuzione delle Istruzioni
Aumento di Capitale e per effetto di quanto ivi previsto: (i) 'Offerente ha imputato il corrispettivo per
'acquisto delle predette azioni, pari ad Euro 3.695.849,50, a titolo di sottoscrizione e liberazione del
Secondo Aumento di Capitale da parte di Seconda Navigazione che per Ueffetto ha sottoscritto e liberato
integralmente una corrispondente porzione del Secondo Aumento di Capitale, di cui nominali Euro
630.756,00 ed Euro 3.065.093,50 di sovrapprezzo. A seguito di tale sottoscrizione Seconda Navigazione
¢ divenuta titolare di ulteriori 630.756 azioni di Categoria A dell’Offerente.

G.1.2. Finanziamento

Per quanto concerne i mezzi messi a disposizione da terzi, Banca Profilo in data 3 agosto 2018 ha
concesso all’Offerente una linea di credito per un importo di Euro 20.000.000,00 nella forma dell’apertura
di credito su conto corrente - e con tasso di interesse EURIBOR a 3 mesi + 5% con tasso floor paria 5%
esclusivamente vincolato a far fronte alla copertura finanziaria relativa a una parte dell’Esborso Massimo,
ai termini e alle condizioni di cui al Contratto di Apertura di Credito in Conto Corrente stipulato in pari
data tra Banca Profilo e ’'Offerente. Ai sensi del Contratto di Apertura di Credito in Conto Cotrente e
contestualmente alla sua sottoscrizione, 'Offerente ha rilasciato talune garanzie volte ad assicurare
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I’'adempimento dei propri obblighi di rimborso derivanti dal Finanziamento tra cui, zter alia, un pegno di

cui all’Atto di Pegno in favore di Banca Profilo sulle Azioni in Pegno.

Si descrivono qui di seguito le principali disposizioni del Contratto di Apertura di Credito in Conto
Corrente.

Oggetto Il Contratto di Apertura di Credito in Conto Corrente ha ad oggetto una linea di
credito di Euro 20.000.000,00 il cui utilizzo ¢ vincolato al pagamento del corrispettivo
previsto per ’'Offerta, restando inteso che (i) la suddetta linea di credito potra essere
utilizzata dall’Offerente unicamente laddove I’Esborso Massimo e il corrispettivo per
il pagamento degli Acquisti Fuori Offerta ecceda I'importo dei mezzi propri
dell’Offerente depositati in data 17 luglio 2018 sul Conto 1 e sul Conto 2 (come
definiti nel successivo Paragrafo G.1.3) per un importo complessivo pari ad Euro
73.883.279,00; e (ii) 'Offerente fara fronte autonomamente al pagamento del predetto
importo di Euro 73.883.279,00 mediante ricorso a mezzi propri di pari importo
depositati in data 17 luglio 2018 sul Conto 1 e sul Conto 2 (come definiti nel
successivo Paragrafo G.1.3) secondo le Istruzioni Banca (come definite nel successivo
Paragrafo G.1.3).

L'utilizzo del Finanziamento ¢ soggetto a talune condizioni sospensive.

Beneficiario L’Offerente

Finanziatore | Banca Profilo

Garanzie L’Offerente ha rilasciato le seguenti garanzie volte ad assicurare 'adempimento dei
propri obblighi di rimborso derivanti dal Finanziamento:

e una garanzia reale rappresentata dal pegno sulle Azioni in Pegno, ossia le Azioni
di tempo in tempo detenute dall’Offerente, nel periodo compreso tra la data di
costituzione del pegno e il termine dell’Offerta, sino al limite massimo del 51% del
capitale sociale del’Emittente. I.’Atto di Pegno contiene termini e condizioni in
linea con la prassi del mercato bancario per tale tipologia di operazioni. I diritti di
voto connessi alle Azioni in Pegno rimarranno integralmente in capo all’Offerente
salvo il caso in cui ricorra un Evento Rilevante (cosi come di seguito definito) -cui
non sia stato posto rimedio- o si verifichi l'inadempimento di una delle
obbligazioni a carico dell’Offerente ai sensi dell’Atto di Pegno;

e canalizzazione sul c¢/c vincolato dell’Offerente aperto presso Banca Profilo dei
flussi rinvenienti dalle Azioni in Pegno sui quali si estendera il pegno e che saranno
obbligatoriamente destinati al contestuale rimborso del Finanziamento.

Al fine di garantire gli obblighi di rimborso derivanti dal Contratto di Apertura di
Credito in Conto Corrente in capo all’Offerente, Seconda Navigazione ha assunto
I'impegno irrevocabile a: (a) far si che ’Offerente deliberi un aumento di capitale per
un importo almeno pari allimporto del Finanziamento effettivamente utilizzato
dall’Offerente nell’ambito dell’Offerta e Seconda Navigazione stessa sottosctiva e
liberi integralmente detto aumento di capitale; o alternativamente, ove condiviso con
Banca Profilo, (b) dotare ’Offerente delle risorse necessarie al fine di consentire
Iintegrale rimborso della porzione di Finanziamento effettivamente utilizzata
dall’Offerente (“Lettera di Equity Commitment”).

Modalita  di | L’erogazione degli importi di cui al Finanziamento dovra avvenire alla data di
erogazione ricevimento della Comunicazione Broker dalla quale emerga che, per effetto del
pagamento del corrispettivo degli acquisti effettuati nell’ambito dell’Offerta e degli
Acquisti Fuori Offerta siano stati utilizzati 1 mezzi propri per un importo di Euro
73.883.279,00 (la “Data di Erogazione”).

91



Tasso di
Interesse

Gli interessi sono convenuti al tasso annuo nominale pari all’Euribor 3 mesi (base 360
rilevato I'ultimo giorno lavorativo di ogni mese solare) piu il 5% con tasso floor pari al
5%.

Periodo di
Interessi

11 periodo sulla base del quale sono computati gli interessi corrisponde ad un anno
solare (con termine al 31 dicembre di ogni anno). La data di pagamento degli interessi
¢ fissata per: (a) il 1° marzo dell’anno successivo al periodo di interessi o, se
precedente, (b) la data dell’eventuale estinzione del conto corrente su cui insiste il
Finanziamento.

Scadenza

La durata del Finanziamento ¢ pari a 18 mesi e 1 giorno dalla Data di Erogazione.

Impegni  del
Beneficiatio

Al sensi del Contratto di Apertura di Credito in Conto Corrente e dell’Atto di Pegno,
I'Offerente ha assunto una serie di impegni, tra cui i seguenti:

e ai sensi dell’Atto di Pegno ¢ previsto che, nell'ipotesi in cui il controvalore delle
Azioni in Pegno dovesse risultare inferiore al 200% della porzione del
Finanziamento effettivamente utilizzata dall’Offerente, ’Offerente sia tenuto
reintegrare la suddetta garanzia entro 5 giorni lavorativi a decorrere dalla semplice
richiesta scritta di Banca Profilo;

e aisensi del Contratto di Apertura di Credito in Conto Corrente ¢ previsto che, nel
caso in cui, a seguito del’Offerta, 'Offerente, unitamente alle Persone che
Agiscono di Concerto, dovesse detenere una partecipazione complessiva almeno
pari al 90% del capitale con diritto di voto del’Emittente, ’Offerente dovra
procedere al ripristino del flottante minimo necessario al regolare andamento delle
negoziazioni nei termini e ai sensi di legge, fermo restando I'obbligo di cui
all’articolo 108, comma 1, del TUF

Facolta di
rimborso
anticipato

E riconosciuta la facolta di rimborso anticipato in qualsiasi momento a discrezione
dell’Offerente.

Obbligo di
rimborso
anticipato

A seguito del ricevimento da parte dell’Offerente di una Comunicazione Evento
Rilevante (come di seguito definita), I'Offerente sara tenuto a rimborsare
immediatamente ogni somma dallo stesso dovuta per capitale, interessi, spese o
qualsiasi altra somma dovuta in base al Contratto di Apertura di Credito in Conto
Corrente ¢/o all’Atto di Pegno, che sara immediatamente esigibile (dedotto quanto
gia corrisposto anticipatamente) entro e non oltre 5 (cinque) giorni dalla ricezione di
una Comunicazione Evento Rilevante (cio senza pregiudizio per il diritto di Banca
Profilo ad ogni ulteriore azione, ivi inclusa eventuale azione di risarcimento danni).

Dichiarazioni
e Garanzie

L’Offerente ha rilasciato una serie di dichiarazioni e garanzie in linea con la prassi di
mercato per operazioni comparabili riferite, infer alia, a: (i) lo status dell’Offerente; (ii)
I'assenza di conflitti derivanti dalla stipulazione del Contratto di Apertura di Credito
in Conto Corrente e dell’Atto di Pegno con le disposizioni di legge, regolamentari o
contrattuali cui ¢ vincolato I'Offerente; (iii) I'assenza di procedimenti davanti ad
autorita giudiziarie; (iv) I'assenza di vincoli a favore di terzi sulle attivita o crediti
dell’Offerente; (v) il regolare adempimento degli obblighi di natura fiscale da parte
dell’Offerente; (vi) la capacita dell’Offerente di far fronte agli impegni assunti nei
confronti dei propri creditori; (vii) I'inesistenza di procedure concorsuali.
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Eventi
Rilevanti

Al verificarsi di uno degli Eventi Rilevanti (come di seguito definiti), Banca Profilo
potra esercitare una delle seguenti facolta mediante comunicazione scritta: (a)
dichiarare, ove del caso, ’Offerente decaduto dal beneficio del termine, ai sensi e per
gli effetti dell’articolo 1186 del codice civile, rispetto a tutte o parte delle obbligazioni
di pagamento dello stesso; (b) o recedere, in tutto o in parte, dal Contratto di Apertura
di Credito in Conto Corrente; (c) risolvere, in tutto o in parte, il Contratto di Apertura
di Credito in Conto Corrente ai sensi dell’articolo 1456 del Codice Civile (le
“Comunicazione Evento Rilevante”).

Sono considerati “Eventi Rilevanti”:

i)

iii)

1v)

Vi)

vii)

il mancato e puntuale pagamento da parte del’Offerente di qualsiasi somma
dovuta ai sensi del Contratto di Apertura di Credito in Conto Corrente qualora
tale inadempimento non sia stato rimediato nel termine assegnato da Banca
Profilo comunque non inferiore a 15 giorni lavorativi, con un’intimazione scritta
di adempiere che Banca Profilo dovra inviare ai sensi dell'art. 1454 del Codice
Civile;

la violazione da parte dell’Offerente di qualsiasi obbligazione (anche non di
pagamento), ai sensi del Contratto di Apertura di Credito in Conto Corrente e/o
dell’Atto di Pegno — ivi incluso I'obbligo di rispristinare il flottante sufficiente al
regolare andamento delle negoziazioni delle azioni del’Emittente, in caso di
raggiungimento della soglia del 90% del capitale sociale del’Emittente ma fermi
restando I’Obbligo di Acquisto ai sensi dell’articolo 108, comma 1, del TUF e il
termine di 90 giorni di cui all’articolo 108, comma 2, del TUF - che non sia
rimediata (ove rimediabile) entro il termine assegnato da Banca Profilo con
un’intimazione scritta di adempiere che Banca Profilo dovra inviare ai sensi
dell'art. 1454 del Codice Civile;

la dichiarazione di fallimento dell’Offerente, dell’Emittente e/o (ove applicabile)
di Seconda Navigazione e della Fondazione, ovvero la sottoposizione
dell’Offerente, del’Emittente e/o (ove applicabile) di Seconda Navigazione e
della Fondazione ad una procedura concorsuale di qualunque tipo, ovvero
effettuazione o la proposta da parte dei medesimi soggetti di una “cessio bonorum’”
a beneficio dei propri creditori, o di un concordato con gli stessi, o il deposito di
accordi di ristrutturazione del debito;

l'inizio della procedura di liquidazione dell’Offerente ¢/o dell’Emittente, anche su
base volontaria ovvero I'inizio di altri procedimenti volti al loro scioglimento,
riorganizzazione, alla nomina di un curatore o amministratore giudiziario per essi
o per tutte o parte delle loro attivita;

il sequestro, pignoramento, procedimento esecutivo o altro analogo
procedimento, di qualsiasi bene o attivita dell’Offerente e/o dell’Emittente, o la
pronuncia di un qualsiasi provvedimento giudiziario contro I’Offerente e/o
I’Emittente che possa pregiudicare la capacita di adempiere alle obbligazioni
assunte con Contratto di Apertura di Credito in Conto Cotrente e/o con ’Atto
di Pegno;

la circostanza che ’Offerente dichiari, 0 ammetta per iscritto, la propria incapacita
ad adempiere alle obbligazioni di cui al Contratto di Apertura di Credito in Conto
Corrente o all’Atto di Pegno, ovvero l'intenzione di non adempiere alle stesse,
ovvero la propria incapacita di continuare ad adempiere regolarmente alle proprie
obbligazioni, anche nei confronti di terzi;

il sopravvenire di un evento, fatto o circostanza, o serie di eventi, fatti o
circostanze, anche se fra loro non correlati, che, nell’insieme, siano tali da
pregiudicare la capacita dell’Offerente di adempiere agli obblighi di cui al
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Contratto di Apertura di Credito in Conto Corrente e/o dell’Atto di Pegno, salvo
in caso di rimedio perfezionato entro 15 giorni lavorativi;

viii) la circostanza che ’'Offerente cessi di condurre la propria attivita di impresa, come

1X)

i)

attualmente condotta, e il perseguimento dell’oggetto sociale;

qualunque circostanza che comporti, o faccia risultare, I'invalidita o I'inefficacia
di una o piu delle obbligazioni assunte dall’Offerente, in base al Contratto di
Apertura di Credito in Conto Cotrente e/o all’Atto di Pegno, qualora tale
circostanza abbia un impatto sulla capacita dell’Offerente di adempiere al
Contratto di Apertura di Credito in Conto Corrente e all’Atto di Pegno, salvo in
caso di rimedio perfezionato entro 15 giorni lavorativi;

una o piu delle dichiarazioni e garanzie rese ai sensi del Contratto di Apertura di
Credito in Conto Cotrente e/o del’Atto di Pegno, siano o diventino
sostanzialmente incomplete, fuorvianti o non corrispondenti al vero, in qualsiasi
aspetto sostanziale;

ove I’Offerente dovesse detenere, successivamente alla sottoscrizione del
Contratto di Apertura di Credito in Conto Corrente, il controllo ai sensi dell’art.
2359, comma 1 n. 1 del Codice Civile sul’Emittente, la successiva cessazione, per
qualsiasi ragione, dell’esercizio di tale controllo ai sensi dell’art. 2359, comma 1 n.
1 del Codice Civile sul’Emittente;

xii) Seconda Navigazione cessi per qualsiasi ragione di esercitare il controllo ai sensi

dell’art. 2359, comma 1 n. 1 cod. civ. sul’Offerente;

xiif) Seconda Navigazione non adempia agli impegni di cui alla Lettera di Equity

Commitment secondo i termini ivi indicati;

xiv) il verificarsi di eventi o situazioni pregiudizievoli che comportino I'indisponibilita

e/o la riduzione della liquidita esistente nei Conti 1 e 2 (come di seguito definiti)
che non siano dipendenti da fatti o atti di Banca Profilo e salvo in caso di rimedio
entro 15 giorni lavorativi.

G.1.3. Istruzioni irrevocabili concernenti il pagamento dell’Offerta

A seguito di quanto indicato nei precedenti Paragrafi G.1.1 e G.1.2, I'Offerente ha aperto alla Data di

Esecuzione presso Banca Profilo 1 conti correnti intestati allo stesso Offerente di seguito specificati:

@

(i)

(iif)

un primo conto corrente su cui sono stati depositati (a) il Versamento Seconda Navigazione
e (b) Euro 2.000.000,00 rivenienti dalla liberazione del Terzo Aumento di Capitale (il “Conto

un secondo conto corrente sul cui ¢ stato depositato il Versamento Fondazione (il “Conto

un terzo conto corrente sul quale ¢ disponibile il Finanziamento (i “Conto 37,
congiuntamente con il Conto 1 e il Conto 2, 1 “Conti Offerente”).

Inoltre, alla Data di Esecuzione I'Offerente, Seconda Navigazione, Fondazione, Intermonte e Banca

Profilo hanno sottoscritto un documento denominato “Istruzioni Irrevocabili” ai sensi del quale

I’Offerente ha conferito a Banca Profilo le istruzioni irrevocabili volte a garantire che le somme disponibili

sul Conto 1, sul Conto 2 e sul Conto 3, complessivamente pari ad Euro 95.883.279,00, siano

irrevocabilmente vincolate al pagamento del corrispettivo degli Acquisti Fuori Offerta, dell’Esborso

Massimo (cosi come eventualmente diminuito nel proprio ammontare per effetto di ulteriori Acquisti

Fuori Offerta) e dei Costi Accessori (le “Istruzioni Banca”).
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Banca Profilo, ai sensi delle Istruzioni Banca, si ¢ impegnata a trasferire sul conto corrente intestato
all'Intermediario Incaricato del Coordinamento della Raccolta delle Adesioni (il “Conto Broker”)
automaticamente, entro 2 giorni lavorativi dalla ricezione della Comunicazione Broker, gli importi
necessari all’adempimento delle obbligazioni di pagamento connesse al’Esborso Massimo, attingendo
dai Conti Offerente secondo il seguente ordine: (i) Conto 1, (ii) Conto 2 e (iif) Conto 3.

Il pagamento dei Costi Accessori e degli Acquisti Fuori Offerta verra effettuato utilizzando gli importi
depositati sul Conto 1.

A seguito degli Acquisti Anteriori alla Data del Documento di Offerta effettuati dall’Offerente, per
complessive n. 2.111.914 Azioni rappresentative del 2,402% del capitale sociale del’Emittente, Banca
Profilo, in conformita alle Istruzioni Banca, ha trasferito 'importo di Euro 3.695.849,50, corrispondente
al prezzo di acquisto delle predette Azioni, oltre ai costi delle commissioni di Intermonte, dal Conto 1 al
Conto Broker.

G.1.4. Garanzia di esatto adempimento

Nell’ambito del Contratto di Apertura di Credito in Conto Corrente, Banca Profilo ha assunto 'impegno
di rilasciare la garanzia di esatto adempimento dell’obbligazione di pagamento dell’Esborso Massimo ai
sensi dell’art. 37-bis del Regolamento Emittenti.

Tale garanzia ¢ stata rilasciata in data 31 agosto 2018 sotto forma di cash confirmation letter (la “Cash
Confirmation Letter”), tramite la quale Banca Profilo:

(i)  ha dichiarato che risultano depositati presso il Conto 1 e il Conto 2, in aggiunta allimporto
destinato a sostenere le commissioni, gli oneri e i costi connessi all’Offerta, complessivi Euro
70.187.429,50 (i.e. il Versamento Seconda Navigazione e il Versamento Fondazione — ovverosia
complessivi Euro 73.883.279,00 — dedotti gli importi gia pagati per gli Acquisti Anteriori alla Data
del Documento d’Offerta, ze. Euro 3.695.849,50) e si ¢ impegnata — nell’interesse degli aderenti
all’Offerta e dietro semplice richiesta dell'Intermediario Incaricato del Coordinamento della
Raccolta delle Adesioni — a dare integrale esecuzione alle Istruzioni Banca e, per I'effetto, trasferire,
a valere sulle somme disponibili sui predetti Conto 1 e Conto 2, 'importo necessario a garantire
I'integrale pagamento dell’Esborso Massimo, alla data in cui dovra essere effettuato tale pagamento,
fino a concorrenza dellimporto di Euro 70.187.429,50 (importo eventualmente diminuito per
effetto degli Acquisti Successivi alla Data del Documento di Offerta);

(i)  ha riconosciuto che la stessa Banca Profilo ¢ tenuta, in virta del Contratto di Apertura di Credito
in Conto Corrente e ai termini e alle condizioni ivi previsti, a mettere a disposizione dell’Offerente
sino a massimi Euro 20.000.000,00, in fondi immediatamente disponibili, presso il Conto 3 con
I'obbligo di trasferire le somme cosi disponibili sul predetto Conto 3, in esecuzione delle Istruzioni
Banca, anche nell'interesse degli aderenti all’Offerta e dietro semplice richiesta dell’Intermediario
Incaricato del Coordinamento e della Raccolta delle Adesioni; e in ogni caso, anche qualora non
venisse erogato, per qualsivoglia ragione, il Finanziamento

(i) si ¢ impegnata irrevocabilmente e incondizionatamente ad erogare — nell'interesse degli aderenti
all’Offerta e dietro semplice richiesta dell'Intermediario Incaricato del Coordinamento della
Raccolta delle Adesioni - 'importo necessario a garantire I'integrale pagamento del cortispettivo
delle residue Azioni portate in adesione all’Offerta, alla data in cui dovra essere effettuato tale
pagamento, nell’ipotesi in cui le adesioni al’Offerta - unitamente agli ulteriori eventuali Acquisti
Fuori Offerta a far data dal 17 luglio 2018, data della Comunicazione - comportino un esborso
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superiore ad FEuro 73.883.279,00 (ie. la somma del Versamento Seconda e del Versamento
Fondazione), fino ad un ammontare complessivo pari ad Euro 20.000.000,00 ed ha confermato
che tale somma deve ritenersi di immediata liquidita.

I’impegno di cui alla Cash Confirmation Letter ¢ efficace fino alla Data di Pagamento dell’Offerta ovvero,
ove applicabili ricorrendone i presupposti, fino all’'ultima fra le seguenti date: (i) la Data di Pagamento a
Esito Riapertura dei Termini; (if) la data di pagamento in relazione all’Obbligo di Acquisto ai sensi dell’art.
108, comma 1 del TUF.

G.2. Motivazioni dell’operazione e programmi elaborati dall’Offerente

G.2.1. Motivazioni dell’Offerta

L’Offerta ¢ finalizzata ad adempiere agli obblighi di cui all’art. 106 del TUF e consegue alla sottoscrizione
e all’esecuzione del Contratto di Investimento di Progetto Co-Val. L’Offerta non ha, in ogni caso, la
finalita di ottenere il de/isting delle Azioni Mittel dal MTA.

I’Offerente intende perseguire obiettivo dell’aumento del valore, nel medio-lungo periodo, delle azioni
del’Emittente, contribuendo, attraverso la stabilizzazione dei suoi assetti proprietari, allo sviluppo delle
attivita di Mittel, nella sua qualita di holding di investimenti, attraverso la crescita, anche per linee esterne,
delle attuali partecipate, nonché attraverso l'individuazione di nuove opportunita di investimento
compatibili con le strategie di crescita che verranno elaborate dal management dell’Emittente.

G.2.2. Programmi relativi alla gestione delle attivita

L’Offerente si propone di assicurare la stabilita dell’assetto azionario e la continuita manageriale
necessarie al’Emittente per perseguire gli obiettivi delineati nel Piano Strategico 2016-2019 presentato in
data 30 marzo 2016, cosi come reso pubblico dal’Emittente, e nei successivi aggiornamenti.

La prospettiva di sviluppo del’Emittente dovrebbe, quindi, trovare attuazione secondo le seguenti linee
guida:

e promozione dello sviluppo dell’Emittente come holding di partecipazioni industriali, con I'obiettivo
di dotare in prospettiva la societa di flussi stabili e prevedibili di reddito nel tempo;

e razionalizzazione della struttura societaria e riduzione dei costi di holding, con lobiettivo di

risparmiare risorse economiche;

e valorizzazione del portafoglio di partecipazioni non strategiche riferibili al settore immobiliare,
detenuto attraverso la controllata Mittel Investimenti Immobiliari, grazie allo sfruttamento di
opportunita di cessioni a terzi mediante vendite al dettaglio e/o in blocco di tali immobili;

e recupero dei crediti finanziari (finanziamenti a partecipate e altri crediti) e cessione di altre attivita
ritenute non strategiche (quote di fondi di investimento e partecipazioni di minoranza);

e focalizzazione sugli investimenti diretti, nell’ottica di selezionare iniziative in cui sara maggiormente

possibile svolgere un ruolo attivo, supportando lo sviluppo delle societa partecipate e/o controllate
con un’ottica di investimento di tipo industriale e garantendo un impegno di lungo periodo. La
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strategia ¢ volta ad implementare un sempre attento monitoraggio del profilo di rischio e, nel medio
termine, un’adeguata creazione di valore;

e sviluppo e rafforzamento nei settori in cui Mittel possiede partecipazioni dirette. L’Offerente ¢
intenzionato a propotrre nuove iniziative in tali ambiti, sfruttando la possibilita di crescita per linee
esterne delle societa gia in portafoglio, al fine di consentire al’Emittente di cogliere interessanti
opportunita di impiego delle risorse finanziarie disponibili e di creazione di valore nel medio e lungo
termine.

G.2.3.Investimenti futuri e fonti di finanziamento

Tramite 'implementazione del Piano strategico 2016 — 2019, e in particolare tramite la valorizzazione del
portafoglio di cespiti immobiliari, il recupero dei crediti finanziari e la cessione delle altre attivita ritenute
non strategiche attualmente in portafoglio, 'Offerente ritiene si possano liberare risorse finanziarie che
consentiranno di sostenere lo sviluppo futuro di Mittel.

L’Offerente non esclude, tuttavia, che ’'Emittente possa valutare il ricorso a fonti di finanziamento

alternative.

Per quanto a conoscenza dell’Offerente, alla Data del Documento di Offerta, gli organi amministrativi
del’Emittente e dell’Offerente non hanno assunto alcuna specifica decisione in merito a investimenti di
particolare rilevanza e/o ulteriori rispetto a quelli generalmente richiesti per la gestione operativa e
ordinaria del’Emittente.

G.2.4.Eventuali ristrutturazioni e/o riorganizzazioni

Alla Data del Documento di Offerta, ’Offerente non ha assunto alcuna decisione con riferimento a
possibili fusioni, scissioni o riorganizzazioni del’Emittente, né in merito ad eventuali operazioni di
dismissione degli investimenti attualmente in portafoglio.

Alla Data del Documento di Offerta non sono ipotizzate modifiche della forza lavoro impiegata dal
Gruppo Mittel.

G.2.5. Modifiche previste nella composizione degli organi sociali

Alla Data del Documento di Offerta non ¢ stata assunta alcuna decisione in merito a proposte concernenti
la composizione degli organi di amministrazione e di controllo del’Emittente diversa da quanto
deliberato dall’assemblea dei soci in data 27 gennaio 2017 e 26 aprile 2018. Si segnala che sulla base di
quanto deliberato dall’assemblea dei soci tenutasi in data 27 gennaio 2017 ¢ previsto che 'attuale consiglio
di amministrazione rimanga in carica sino alla data dell’assemblea di approvazione del bilancio al 31
dicembre 2019.

Si segnala, inoltre, che il Patto Parasociale prevede che i paciscenti si impegnino a esprimere voto
favorevole alla nomina di un Consiglio di Amministrazione dell’Emittente composto da un numero di
membri dispari, compreso fra 7 e 13 (e quindi di 7, 9, 11 o 13 membri), esprimendo voto contrario alla
nomina di un Consiglio di Amministrazione avente un numero di componenti diverso da quelli sopra
indicati. Tali disposizioni si applicheranno a decorrere dalla data della prima assemblea dell’Emittente che
sara convocata per deliberare rispettivamente (i) in merito alla nomina dei nuovi consiglieri, a seguito
della cessazione, per scadenza del termine del relativo mandato o per altra causa di decadenza, del
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Consiglio di Amministrazione di Mittel attualmente in carica e/o (i) in merito alla nomina dei nuovi
sindaci, a seguito della cessazione, per scadenza del termine del relativo mandato o per altra causa di
decadenza, del collegio sindacale di Mittel attualmente in carica e con riferimento a ogni altra assemblea
di Mittel che sara convocata per la nomina del Consiglio di Amministrazione e/o del Collegio Sindacale
per l'intera durata del Patto Parasociale.

Piu in dettaglio, si segnala che, ai sensi del Patto Parasociale, con riferimento alla lista da presentarsi da
parte dell’Offerente per la nomina del consiglio di amministrazione dell’Emittente: Seconda Navigazione
avra il diritto di indicare la maggioranza assoluta dei nominativi della lista e la Fondazione avra il diritto
di indicare 1 rimanenti nominativi, e dunque una minoranza del numero complessivo.

Sempre ai sensi del Patto Parasociale, con riferimento alla lista da presentarsi da parte dell’Offerente per
la nomina del collegio sindacale dell’Emittente Seconda Navigazione e la Fondazione hanno pattuito
modalita per la composizione della lista medesima sulla base delle designazioni da effettuarsi in
conformita alle disposizioni contenute nel Patto Parasociale, a seconda che siano presentate o meno liste

di minoranza.

Per ulteriori informazioni in merito al contenuto del Patto Parasociale si rinvia alle informazioni essenziali
pubblicate ai sensi dell’articolo 130 del Regolamento Emittenti sul sito internet dell’Emittente
(www.mittel.it) e del’Offerente (www.progettoco-val.it) riportate nel’Appendice M.1 al Documento di
Offerta.

G.2.6. Modifiche dello statuto sociale del’Emittente

Alla Data del Documento di Offerta, ’Offerente non ha individuato alcuna specifica modifica o
cambiamento da apportare all’attuale statuto sociale del’Emittente.

G.3. Ricostituzione del flottante e adempimenti dell’Obbligo di acquisto ai sensi dell’articolo
108, comma 1, del TUF

L’Offerta non ¢ finalizzata al delisting delle Azioni del’Emittente.

In conseguenza di quanto sopra qualora ’Offerente — considerando anche le partecipazioni detenute
dallo stesso e dalle Persone che Agiscono di Concerto — venga a detenere a seguito dell’Offerta, per
effetto delle adesioni all’Offerta (ivi inclusa l'eventuale tiapertura dei termini) e/o di acquisti
eventualmente effettuati sul mercato dall’Offerente e/o dalle Persone che Agiscono di Concerto a seguito
della presente Comunicazione e durante il Periodo di Adesione ovvero durante 'eventuale Riapertura dei
Termini (fatte salve le eventuali proroghe o le modifiche dell’Offerta che dovessero intervenire in
conformita alle vigenti disposizioni di legge o regolamento), una partecipazione superiore al 90% del
capitale di Mittel ma inferiore al 95% del capitale di Mittel, lo stesso sin d’ora dichiara la propria intenzione
di ripristinare entro 90 giorni un flottante sufficiente ad assicurare il regolare andamento delle
negoziazioni. In tale circostanza non sussistera ’Obbligo di Acquisto ai sensi dell’articolo 108, comma 2,
del TUF.

11 ripristino del flottante potra aver luogo secondo le modalita che verranno ritenute pit opportune alla
luce delle esigenze di mercato. A titolo esemplificativo tali modalita potranno prevedere, infer alia, la
riallocazione delle Azioni tramite offerta pubblica di vendita, il collocamento privato ovvero accelerated
book building (ABB) o un aumento di capitale con esclusione, parziale o totale, del diritto di opzione. Le
modalita concrete di ripristino del flottante, anche tenuto conto degli esiti del’Offerta, saranno

98



comunicate al mercato non appena stabilite dal’Offerente e comunque entro i 90 giorni previsti dall’art.
108, comma 2, del TUF.

Nel caso in cui, a seguito dell’Offerta, ’Offerente — considerando anche le partecipazioni detenute dallo
stesso e dalle Persone che Agiscono di Concerto — venga a detenere, per effetto delle adesioni all’Offerta
e/o degli eventuali Acquisti Fuori Offerta Successivi alla Data del Documento di Offerta e/o degli
acquisti eventualmente effettuati al di fuori dell’Offerta dalle Persone che Agiscono di Concerto a seguito
della Comunicazione e durante il Periodo di Adesione (come di seguito definito) o durante I'eventuale
Riapertura dei Termini (fatte salve le eventuali proroghe o le modifiche dell’Offerta che dovessero
intervenire in conformita alle vigenti disposizioni di legge o regolamento), una partecipazione pari o
superiore al 95% del capitale di Mittel, trovera applicazione ’Obbligo di Acquisto ai sensi dell’articolo
108, comma 1, del TUF.

L’Offerente dichiara sin d’ora di non volersi avvalere del diritto di acquisto ai sensi dell’art. 111 del TUF
con riguardo a ciascuna Azione oggetto dell’Offerta residua.

Coerentemente con quanto previsto nell’ipotesi in cui 'Offerente venga detenere una partecipazione
nel’Emittente superiore al 90% del capitale di Mittel ma inferiore al 95%, per I'ipotesi in cui I’Offerente
venga a detenere una partecipazione nell’Emittente almeno pari al 95%, 'Offerente procedera in ogni
caso a ripristinare il flottante sufficiente ad assicurare il regolare andamento delle negoziazioni. A tale
riguardo, in occasione della diffusione del Comunicato sui Risultati Definitivi del’Offerta e del
comunicato sui risultati definitivi dell’Offerta ad esito della Riapertura dei Termini, I’Offerente rendera

noto il verificarsi delle condizioni previste dalla legge per I'eventuale ripristino del flottante.
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H. EVENTUALI ACCORDI E OPERAZIONI TRA L’OFFERENTE, LE PERSONE CHE
AGISCONO DI CONCERTO E LEMITTENTE O GLI AZIONISTI RILEVANTI O 1
COMPONENTI DEGLI ORGANI DI AMMINISTRAZIONE E CONTROLLO DEL
MEDESIMO EMITTENTE

H.1. Descrizione degli accordi e delle operazioni finanziarie e/o commerciali che siano stati
eseguiti o deliberati nei dodici mesi antecedenti la pubblicazione dell’Offerta, che possano
avere o abbiano avuto effetti significativi sull’attivita dell’Offerente /o del’Emittente

Non ci sono accordi e operazioni finanziarie ¢/o commerciali che siano stati eseguiti o deliberati tra
I'Offerente e le Persone che Agiscono di Concerto e I'Emittente e/o gli azionisti rilevanti e/o i
componenti degli organi di amministrazioni e controllo del’Emittente, nei dodici mesi antecedenti la
pubblicazione dell’Offerta, che possano avere o abbiano avuto effetti significativi sull’attivita
dell’Offerente e/o dell’Emittente, fatta eccezione per: (i) il Contratto di Investimento e 'esecuzione delle
operazioni ivi contemplate; (ii) il Patto Parasociale; e (iii) 'assegnazione gratuita agli azionisti, a titolo di
dividendo straordinario, mediante utilizzo di parte corrispondente della riserva denominata “Fusione
Hopa”, di massime n. 5.811.508 azioni proprie, in misura di 1 (una) azione propria ordinaria ogni 13
(tredici) azioni ordinarie possedute da ogni socio diverso dal’Emittente.

H.2. Accordi concernenti ’esercizio del diritto di voto ovvero il trasferimento delle azioni e/o
di altri strumenti finanziari del’Emittente

Alla Data del Documento di Offerta non vi sono accordi di cui 'Offerente e le Persone che Agiscono di
Concerto siano parte concernenti I'esercizio del diritto di voto ovvero il trasferimento delle azioni
ordinarie e/o di altri strumenti finanziari dell’Emittente, ad eccezione del Patto Parasociale descritto nelle
premesse del Documento di Offerta e le cui informazioni essenziali pubblicate ai sensi dell’articolo 130
del Regolamento Emittenti sul sito internet del’Emittente (www.mittelit) e dell’Offerente
(www.progettoco-val.it) nonché riportate nell’Appendice M.1 al Documento di Offerta.
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I. COMPENSI AGLI INTERMEDIARI

A titolo di corrispettivo per le funzioni svolte nell’ambito dell’Offerta, 'Offerente riconoscera e liquidera

1 seguenti compensi:

1. un compenso fisso di Euro 100.000,00 (centomila/00) a titolo di remunerazione per Pattivita di

Intermediario Incaricato del Coordinamento della Raccolta delle Adesioni;

2. una commissione variabile pari allo 0,10% del controvalore delle Azioni che verranno acquistate
dall’Offerente direttamente per il tramite dell’Intermediario Incaricato del Coordinamento della
Raccolta delle Adesioni e/o inditettamente per il tramite degli Intermediari Negoziatori e/o
Intermediari Depositari che le abbiano allo stesso consegnate.

La commissione sub 2) sara regolata dall’Intermediario Incaricato del Coordinamento della Raccolta delle
Adesioni alle controparti nelle operazioni di raccolta tramite il MTA e, ove necessario, da costoro
riconosciuta agli Intermediari Depositari di cui sopra, restando a carico di questi ultimi il compenso
eventualmente trattenuto o addebitato loro dall’Intermediario Negoziatore.

Al compenso suddetto andra sommata 'ITVA ove dovuta.
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L. IPOTESI DI RIPARTO

Poiché I'Offerta ¢ un’offerta pubblica di acquisto obbligatoria totalitaria ai sensi dell’articolo 106, comma
1, del TUF, non ¢ prevista alcuna forma di riparto.
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M. APPENDICE

M.1. Informazioni essenziali ex articolo 130 del Regolamento Emittenti relative al Patto
Parasociale

Patto parasociale relattve a Progetto Co-Val 5.p AL e a Mireel S.p A, - Informaziom essenzial a1 sens1 dellart, 122

del D.Lgs. 55,/1998 e dell'arr. 130 del Regolamento Consob n. 1197171999,

Au sensi dell’art 122 del D Lgs. del 24 febbraio 1998 o 58 & mecessive modifiche & mregraziom (i “TUF7) e dell’ace. 129 del
Fepolamento adottato dalls Consob con Debbera del 14 maggo 1999 o 11971 & mecessre modifiche e mtegraziom (i
“Regolamento Emitrenti”), u rende noto guanto segne.

L Premessa

In dara 17 Ingho 2015 (“Dwata di Sottoscnzione” ), Seconda MNarigazione 3rl [(“Seconda Navigazione™) e la Fondazione
Cassa di Fusparmio di Trento & Roverero (1a “Fondazione”, msieme con Seconda Navipazione lz “Conferena” o le “Para™)
hanno sottoscritto, & contestmalmente davo esecnzone alle previzion: di, nn contratto di investmento volvo a disciplinare, frrer
alia, i conferiment, da parte di Seconda Mavigazione & della Fondazione, di mte le aziom ordinarie di el 5 p A (“Mireel”

da ciasemna di esse detenmee 2 guella data, a fronte della sottoscaizions di na anmento di caparale deliberaro da Progerto Co-
WVal3p A (“Progetto Co-Val” o I Offerente”) (il “Contratto di Invesaomento”). In particolare, alla Diata i Somoscozione:

] I'Offerente ha deliberato di anmentare i capitale sociale da Evco 30.000,00 ad Enre 10.000.000.00 & gquind: per Engo
9930.000,00 mediante emizsione di o 9950000 azioni (di end n. 6779057 di categoria A e n. 5170913 di categoria
E), del valore nominale di Enro 1,00 cadanna con na sovrapprezzo complessmro di enco 48.351.045,29 da Liberarsi
mediante i conferiment m namga appresso descorn (“Primo Anmento di Capirale™);

] Seconda Mavigazione, a sottoscomone e mtegrale liberamone di nna parte pan 3 nominali Euro 677803700 -
rappresentata da n. G.779.037 aziom d categomia A - con va sovrapprezzo complessiro di Engo 32842 30797 del
deliberato anmento di capreale socdale meb (1), ha confente a Progento Co-Val Ia guale ha aceettato, n. 23.269.710 aziom
di Zhetel “Confenmento Seconda Mavigazione™);

(i) 12 Fondazione, a sottoscozione & integrale hberazione di mna parte pad a nonunali Ence 3.170.913,00 - rappresentara
da o 3.170.9135 aziom d carepona B - con na sovzappeezze complessivo di Engo 13.408.757,32 del delibesaro anmeato
di caputale socmle mb (1), ha conferito a Progetto Co-WVal, la goale ha accertaro, oo 10354385 azmom di Wlireel
[“Conferimenro Fondazione™).

Inoltre, I'Oiferente ha deliberato due nlteriori anment: di capitale, in denaro, finalizzat a dotare Progetto Co-Val det mezzi
propo vincolat, ospettrramente, all'adempemento degh obblighi di pagpamento relatrnd all'esborso massime complessivo
dell'Cfferta e al sostenimento di motm 1 cosn & le spese afferenn I'Offerta, secondo quanto di sepmuto precizato:

(a anmento di capetale, in via scindibide, per massinm nomunali Enro 1260935500 con no sovrapprezzo complessivo di
massion Engo 61 273924 00, mediante emissione di massime 0. 12,609 355 aziond del valore nominale di Engo 1,00
cadanna di omd o 5.603.301 di catepona A e . 4.006.054 aziond di careponia B, offese m somoscumone, con esclnucns
del dinitro di opzione e art. 2441, quinto comma, c.o. e comnngne con consenso TnAamme di MG 1 S00L, COME Sege!
n. 5603301 aziomd di categoria A al socio Seconda Navigamione con mo sovmapprezzo complessro di Engo
41.306.399.24 e n. 4.006.0534 aziom di categoria B al socie Fondazione con no sovoapprezzo complessivo di Eno
1946702476 (“Secondo Aumento di Capitale™); e

(b) anmento di anmento di capitale di Engo 341.332,00 con nn sovrapprezzo complessivo di Engo 1.635.665,00 mediante
emuazuone di o, 341.352 aziow di catepona A del valose nomunale di Engo 1,00 cadanna, con tomieda di Foadazone al
dirtto di opzione e art. 2441 coe, oservato alla sotoscozione di Seconda MNawmigamone [“Terzo Aumento di

Capitale™).

Per effetto del perfemionamento del Confermmento Seconda Mavigazione e del Confenmento Fondazione, si sono vesifican 1
presuppostt di lepge per la promozione da parte di Progetto Co-Val — anche per conto delle altre persone che agiscono di
CONCErto fon guestnluma (ivi inclnse le Conferents) — di no’offerta pubhlica di acqnisto obbligatorda totalicaria &1 senu degh
armcoli 102, 106, commnaa 1, e 109 del TUF (1™ Offerra™).

Sempre in ammazmone degh obblighi di eni al Comtrarto di Investumento, alla Dara di Sotroserizione le Conferenti hanno
SOT00CLite na patte parasociale i “Pare Parasociale™) volto a disciplinare walnni diotn e obblighi di Seconda Marigazons
e della Fondamone, qual: som dell'Offerente, 1n relamione alla sorporare posermance di Progetto Co-Val e di Mirel, nonche in
merito al trasferiments delle nspertive partecipaziond in Progerto Co-Val

Successiraments, in data 27 Ingho 2018, & staro supulate tra Seconda MNampazione e la Fondazone no addendum recance
talnm emendament: e iteprazion 2 talene clanzale del Patto Parazociale e in particalare: (a) all’articols 5, laddore =1 & prevista,
inter abia, I'impegno della Fondazione di votace a favore dell'adozione di delibere assemblean avenn ad oggetto ceste modifiche
delle disposiziom dello stamuo di Progento Co-Val concemment le azioni di categosia, m case di wasfenment da parte della
Fondazione delle amom di categora B da gqoest'nluma detennte € nelle altre jpotes i contemplate, ar termin e alle condiziom
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ivi stabdits; (b} all'asticolo 11, laddove sono state appoctate alenne precisaziom a parzale rettifica della formula di prezzo du
ezercrmo dellopzione di vendita attabmira 3 Fondamione con dfermento alla pastecipazione da gqunestnltuma detesime in
FProgetto Co-Val: noncheé i) all'arneols 12, laddore sono stati prid cocrertamente indiean 1 coteri di distribmzione fra 1 soc: ded
proventi pett desmant dalls hgmdazione di Progetto Co-Val, al gicorrere dei presoppost mi sportan (1M Accordo
Modificanve™).

D segnito viene siprodotto, in simtesi, il contennio delle parmizioni parasociali contennte nel Panto Parasociale come
snccessivamente modificato dall’Accordo Modificatro.

2, Tipo di accordo
Le parmuzioni paraseciali contennte nel Famo Parasociale sono reondncibili a patmaziom nlevant 2 norma dell'are. 122, comma

| & comma 5 lett. a) e b) del TUF.

3. Societd 1 cul strument finanzian sono oggetto delle partmizioni parasociali

Le pattiziom parasociali contennte nel Patro Parasociale hanno ad oggerro:

] le azioni rappresentatrre del 10075 del capitale sociale di Progetta Co-Val: totee le amioni di Progetto Co-Val conferire
nel Pamo Parasociale sono mnnite del dinrto di voto e atobniscono, nel complesso, 4 100%: ded dipm di voto
esercitabili nell'aszemblea di Progetto Co-Val;

() tutee le azmond ordinage di hlimel di sempo in tempo detenmte da Progetto Co-Val, che, alla Dama di Sottosczizions,
rsnltavane pard a 0. 34154095 rappresentatrre del 35,5853% del capitale di hlireel e, alla data di stipula dell’Accorda
Modificatrro, psnltano pari a oo 36.196.600 rappresentatrre del 41,176% del capatale di hlittel, nonche mite le aziom
ordinarie di Afietel di tempo in tempo detennte da Progetto Co-Val, anche m vurmd di snecessmmi acqmusti.

Alla Data di Sotroscoizione:

—  Progetro Co-Val & naa societd di diciee staliano coa sede a Llilane, via del lango o 7, iscotma presso i Remstzo delle
Imprese di Milano con mumerso di iserizione, Codice Fiscale & Partita TVA 10412790965, Repertonio Economico
Amminiserattro (REA) AI-2528479; &

—  llittel & nna societa per aziom di dinitto staliane con sede legale in Milano, Piazza A Duaz n. 7, iscotta presso d

PRepistro delle Impresze di hiilano con numero diserizione, Codice Fiscale e Pastita TV A 00742640134, ommesa R E AL

MI-32219, capitale sociale pan a Ence 57.907.017,00, mteraments sottoscotto & versato, dimso in smmero 37.907.017
azioni ordinarie, del valore nooinale di Engo 1,00 ciasenna, gqnotate sul hlescato Telematico Azonano organizzato
e gestito da Borsa Iraliana.

4, Soggentl aderenti al Patto Parasociale e strumend finanzian dagli stessi detenua

Le pattmiziom parasociali contennte nel Patto Parasociale vincolano Seconda Namgazione e la Fondazione.

Seconda Mavigazione & nna societa di disiero stahiano con sede a hlilano, Piazza A Diaz n. 6, 1sentma presso d Regsteo delle
Imprese di hlilano con oumero di isceizione Codice Fiscale e Parura TV.A 03769730962, capitale sociale pan a Enco 10.000,00,
la guale non denene aziom hlirel.

Fondazione & nna fondazione con sede legale in Via Calepina n. 1, 35122, Trento e in Piazza Fosmini 5, 35065 Rovereto
(T2}, 1a quale non detiene azions Alatrel.

5. Pattuizioni parasociall contenute nel Parto parasociale

31,  Governo socierario di Progetto Co-Val
511, Asrembies di Prageme Co-T7al

Ai sensi del Parto Parasociale, mndipendentemente da qnanre previsto dallo stamuo di Progetto Co-Val (lo “Statute™), mere le
decizsiom/ deliberazomn avent: ad oggetto le matenie di segnito indicate — eccezion fatm per le decizsioni ' deliberaziom previste
dal, o in esecnzione del, Contratto di Investimento e /o di qualsas: accordo ad esso allegato & /o comungue ancillare, nonche
gquelle commngne relative 2l compiments di operamion i contemplate — sone riservare all’assemblea di Progemo Co-Val &
richsedono i voro favorevole di Fondazione:

] maodifiche dello Stameo, con eccemone di guelle inerenn 'adegnamento obbligatono dello Sramio 2 guanto premisto
da nocme impemaure di legps;

m opni decisione relatrva alla distribuzione a1 soer di dividendi e /o di nserve disponihili di Progetro Co-Val;

()  acgmsto di aziond proprie;
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(7r)  fmzioni e sei3siond

) dustribnzione i soci di riserre & odunione del capirale, all'infroc der casd previst daghi ardeoli 2446 e 2447 del Codice
Cirile;

(Til  opnidecinone o merito allo scioghimento & honidazione di Progetro Co-Val, revoca dello stato di lignidazione, nomina,
revaoca, o sosumeione del ignidatose /1, o inerent avrio di procednre concorsmali ai sensi del Regio Decreto 16 mar=o
1942, n 267;

(i) anment di caprale o emissione di alto stooment finanzias, fara eccezione per

(@} gh anment: di capirale delibesat: ne: casi previsy a1 sensi degh articoli 2446 e 2447 del Codice Crile e/0 necessan
per adempiere a obbliphi imposti da disposizioni di legge o regolamento applicabi a Progerro Co-Val &/0 da
ordim di anrot;

(b}  glianment di capitale che (x} siano ciseccat alle sole Parn e sottoscoribili anche da noa sola di esse in mia scandibile
(e che commagne non possano essere sottoscott w alena modo da terzi) e (7) siano finalizzas a dotare Progeto
Co-Val dei fondi necessan per adempiers agli obblighi di mbosso desvand dal Finanziamento e /o sotoscoivess
anmenti di capirale deliberan dall Envrttente & /o altnment mettere 2 disposizions di questnluma, a qualsiasi trolo,
cisorse finanmane (ad esempuo, al fine di consentire all'Enuttente, di tempo 1o tempo, di onerare 1 propo obbligly
di pagamente nei confronn di tecn, 1T ineclns, senza honstazione, quelli dessrans da prestin obblipazionan o alto
rappost di fnanziamento);

(vwi) trasfersmento dells sede legale & ammuinistranra dell’Offerenre, al di fuos del tesoitosio italiano.

in mme le marede diverse da quelle elencare nell'elenco sopra indicato, 'aszemblea di Progetto Co-Val delibera coa le
magmioranze previste dalla lepge applicabule e dallo Stamro.

512 Consplio df Awmmrininrazione 8i Progeste Co-Tal

Pez morta la dugatz del Pamto Parasociale, Progeno Co-Val dovra essere amminiserata da na Consplo di Amosinistrazions
composto da 3 memba, nominan come segne:

] 2 idne) membri del Consiglio di Amministrazione, inclnso colni che assnmera I3 canca di Presidente del Consigho di
Amnumistrazione, saranno desipnat da Seconda Navigazione;
() 1 (ma) membro del Consiphio di Amministrazione, sara designatoe da Fondazione.

In caso di cessamone dalla canca, per qualuroglia motro, di no memhbeo del Consiglio di Amoministramone di Progerto Co-
Wal: (2) la Paree che lo aveva origmanamente designato aved i dinero di designase 4 o sostimto; & (b) le Pard si smpepnano a
far =i che Tenga immediatamente eosumiro d Consglio di Amministrazione (32 poisdbide mediante cooptazione confermara
dall’Assemblea ded Soeci) m modo da mspettare in opni momento quanee premisto dal precedente capovesso.

Le decisioni del Consigho di Ammimstrazione di Progemo Co-Val relative alle sepment matene — eccemon fatra per le
deciziom |/ deliberaziond previste dal, o n eseenzone del Coatrarto di Investimento e /o di qualsiasi accordo ad eszo allepare
e /o commaqgue ancillare, nonché guelle commngne relative al compimento di operaziond i contemplate — (3) dovranno essege
oservate all'esclusra competenza collepale, non potendo percic eizere opgetto di delepa, & (b) dovranno essere assnate con
il Toto farorevole del consigliere di amministrazone designate da Fondazione:

] l'acquisto, la sottosczizions, la cessione, la pecmn o aluwo Amo di Trasfeamento ad altro wtolo di pareecipazioni &/0
iNferesiense in SOCIETd e imprese, i compreso l'esercizio, 'acquiste o Ia pdonnea a diom di opzione o prelazions
relativ 3 partecipaziom e/o interessensze m societd & mmprese, eccezion fatra, in ognd caso, per gualsiazi delle predetre
operaziond o di Arni di Trasfermento avent ad oggetro le, &0 s afesibae alle, azioni di Llrrel;

(1) I'acquisto € 12 vendita 1o qualsias forma di azende e aow damenda e Ia sotroscozions di contratm di affiteo di aziende
e rami i amenda;

(i)  l'acquisto, vendnta o permnta di bend imvmobd: e divity reali ioomobdiae e supulace contratn di locazione finansiaria
immohiiare;

()  lassoazons di fmanziament 3 medio e Inngo ternune, che determmmo oo incremento, dellindebitaments bancario
complezsmro di Progetto Co-Val di tempo in tempo esistente, oltee 12 soglia di Enea 10000000000 (rimanendo intezo,
ove oococrer possa, che i presente punto (iv) non =i applica con ifermento al finanziamente contratte dall'Cfferente
per sostensre eshorzo massmo complessivo dell’ Offesta e che il debito orendente da tale finanziamento non Tecrd
mai considerato ai fimi del caleolo della prederta soglia);

() l'accentazione di finanmiament soci fmmiferi o Ia concessione di fidemssiom o altre paran=ie in opni caso eccezion
farta per i finanziamenti soc di qualnogne namea, Sdemssiond o altre paran=ie concess o rilasciate, 2 qualnogoe tirolo,
a farose dell’Emimente /0 nell'interesze di gquestnltima;

(vi) lapprovazione di progett di fosione e scissone;
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(vu)  la determinazions o modifica ded compens spettant agh anumpstaaTo;

(viti)  le operazioni con part correlate (come definite ai sensi dell’Allegaro 1, punto | del Regolamento CONSOE Operaziom
con part codrelate adotwato con Delibera o 17221 del 12,5201, come successivamente modificato e integrato, in
segmto le “Parti Correlate™) per nn importo superiore ad Engo 300.000,00 per singola operazione o gruppo di
operaziond tra esze collegate, eccezion farta per (1) le operaziond poste in essere con hlitrel & (b) Iz operaziond poste in
essere cont alted Pard Cocrelate consennte e/o commnagque contemplare dal presente Patto Parasociale /o dal Contrarmo
di Investimento (ad esempio, m quanto stmmentali 3 dotare Alimel delle msorse necessame per far fronee al suo
fabbisopno bmanzane);

(=) opoi decsione wn medto alle votaziom che Progeto Co-Val dova espumere in seno all'assemblea ded soci
dell'Enuttente con siferimento al cambio di oggetto sociale dell’Emittente &/ o alle matesie di end alla sezione 5.1.1 pro

(1), (o), (v}, (vi) e (vid), oltre a guelle afferenti I'evenmale delisting, operazioni di reverse take-over, passaggd ad altro
mercats di Mieel

1l Collegio Sindacale di Progeto Co-Val consterd di 3 (tre) andaci effertmi e di 2 (dne) sindacd supplent che saranno designat
COmE sepmeE

(a) Seconda Navigazione avra i dintto di designare 2 (due) sindac effetvivs ed 1 (moo) sindaco snpplente;
b} Fondazmone avra disstto di designare 1 (noo) d Preudente del Collegio Sindacale ed 1 (uno) smdaco supplente.

In caso di cessamone dalla careca per gualsmopglia motvo di oo membso del Collegio Sindacale, Iz Pamte che avera
coginariaments designars tale sindaco, aved il dioeto di designare il sno sosnmio.

514 Sratute ¢ careporie di azioni & Propetra Co-17al

1l Paragrafo 5.3 del Parto Parasociale prevede altres che:

A Le Parti prendano atto e pconoscono che 1 dinith e le presogative afferenti le aziom di categonia B ai sens dello Statuto
di Progerta Co-Val:
i sono stat premist al fine di oflettere nello stameo di Progetro Co-Val — per quanto posubile, e ferma Ia

prevalenza, in case di conflitto o discordanza, delle previsiond del presente Patto Parasocoiale — talnnd dei diren
€ delle prerogatire atwibmin, drrim perromae, alla Fondazione ai sensi del Parto Pacasociale; e pertanto

i dovranno prodnse effett: € mmanere m migore soltanto se ed m quanto: (3) tali aziom di categona B omangano
nella ttolarita della Fondazione & non vengano, in tmitte o in parte, Trasfente a terzi; e (h) non sanc venmt
A

meno u sens del Patto Parasociale, ad esempio al ricosrere delle ipotesd di end al snecessmro Ardeolo 122,14
diritts & le prerogative della Fondazione corrispondent a quelli ateribnin dalle aziom di catepora B.

B. el caso in omd, entro 1 lmin in ond € consentte dal Patto Parasociale, la Fondazione Trasfenseca, a qualsiasi ttolo (i

inchnzo, senza imitazione, a ttolo di esercizio dell’Opzions di Veadita, del Dinmo di Co-Veadita, del Dicites di Sepmate),

a un terzo (inclnsa Seconda Navigazione), m totto o in parte, le azioni di Progetto Co-Val dalla stessa detennre, 1a

Fondazione =1 impegna, prima del perfesionamento del Trasfenmento:

i a partecipare all'assemblea del Veicolo che dovesse essere convocata al fine di modificare lo Statnto a1 sens di
quante previsto dal snccessmo puato (11);

i a votare a favore dell'adozione di noa delibera assembleare vola 2 modificare lo stamito di Progetto Co-Val al
fine di: (a) sopprimere le caregorie di azmond, qualora 1 Toasfenmento avrenga a favore di oo terzo diverse da
Seconda MNavipazions; o (b) coavertie le azond di categoziz B ogperto di Trasfenmento in aziom di catepodia
A, gualosa il Trasferimento avrenga a favore di Seconda Navigazione; e

i1 ad acconsentire alla conversione delle azom di categoria B in aziom di categoria A ai sensi del punto che preceds
&,/o commaqne Totage, su nchiesta di Seconda MNavigazione, a farore di qualsiass altea delibera (imi inclnza, se del
caso, quells inerente la creazone di omove nltenon categona di aziom) &0 compiere opu altro a0 NECes5ANO
od oppormao per far o che s dato atmazione 2 quanto previste dal Pamagrafo 3.3(A) sub (i} del Pamo
Parasociale.

Gl impegm assnot dalla Fondazione ai sensi del Paragrafo 3.5(B) del Parto Parasociale (descritro nella presente Semone 5.1.4)
si applicheranno altresi, mutas’s matandis, nel cazo 1n onila partecipazione della Fondazione s ridoea al di sotto del 1074 a1 sensi
dell’articolo 12206} del Patto Parasociale, restando inteso che in tal caso la Fondazione sard tennta a votaze a favore
dell'adozione di nna delibera assembleare volta 2 modificare lo stamto di Progetto Co-Val, al fine di soppomere le caregonie
di azond e /o commogne far Tenir mens mm i divim & le prerogatire spertant alle aziom di categonia B.

Fermo mrto gquanto precede, anche & fini dell’Arteolo 3.2(1) del Patro Parasociale, 1a Fondazione =i impegna sm d'ora, laddore
comi zichiesta da Seconda Navipazions, 2 pamenipaze all’assemblea des soci di Progete Co-Val & a votaze a favoce dell'adozione
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di mna delibera assembleare volta 2 recepire pello stamto di Progerto Co-Val le previsiom: di end al Paragrafo 5.3(B) del Pamo
Parasociale (descomo nella presente Semone 5.1.4).

5.2,  Governo societanio di Miel
521 Consiplio & Awministraziere gi Mirsel

L’articolo § del Panto Parasociale prevede che le disposiziom m esso contennte =i applicheranno, rispeturamente, in relazione
alla nomina del consighe di amministrazione & del collegio undacale di Lfitel, a decorrere dallz data della poma assemblea d
Llmtel che zama comvocata pe:r delibesare nspertmameante 1) o medto alla nomina dei omom consiphes, 3 sepuito della
cessazione, per scadenza del termine del relatiro mandato o per altra cansa di decadenza, del consigho di amministrazione di
Llirtel armalmente 1o carica e/o (i) in mento alla nomina der nnowi sindacs, a segnito della cessazione, per scadenza del termine
del relatrro mandato o per altra cansa di decadenza, del collegio sndacale di Alsttel atmalmente in canca e con sifenimento a
opni altra assemblea di Mireel che sard comvrocata per 1a noming del Conziplio di Amministramione e /o del Collegio Sindacale
per lmrera dorama del Pamo Parasonale.

Le Parn 54 sono impegnate a far « che Progemo Co-Val, in relazione alladozione delle deliberaziom dell’assemblea des soci du
Llrtel avent ad oggetto la deternunazione del anmere der componenn del Conuplio di Ammunstzazions, partecipi
all'assemblea ed esprnma voto favorevole alla nomina dinn Consigho di Amnumistrazione composto da oo oumero di membrr
dispari, compreso fra 7 e 13 (e quind: di 7, 9, 11 o 13 membn), esprimends voto contraro alla nomina di no Consigho di
AmnunistraTiode ITents na onmess di component diverso da quell sopea indican.

A prescindere dal mmmero dei component del consiplio di amnunistrazione che 1 socd di Llwtel saranno clhiaman a nomminare,
e fermo restando guante premisto nello stesso arncolo & del Patto Parasocdale, con oferimento alla lista presentata da Progero
Co-Val per la noouna del consiglio di amnunistrazions di Llntel (Ia “Lista™): (2) Seconda Namipazione ava i dicrto di indicare
la maggioranza assoluta ded nonunativi della Lisea; e (b) Fondazione avea i dicrto di indicare i dmanent nominativy, quindi
nna minoranza del nnmero complessmo.

Nel cazo in eni il Consiglio di Amministrazione i3 composto da oo anmero di memba dispan non mferiore 2 7, Iz formamone
della Lista avverd secondo le disposiziond che segnono:

i} i ommero di pominaeT di en: = compored ciasenna Lism sara ngnale al momero dei membo del Consighio di
Amministazone da elegpere anmentato di mao;

(i} con oferimento alla Lista, Seconda MNavigazione avra il dinitto di indicare, nel risperto delle disposizioni applicabli in
relazione ai requusiti e alla pane di genere, (a) 5 nominati ove hlimel fosse ammumstrata da nn Consiglio d
Amministramone compoito da 7 consiplieri (b) ¢ nominativi ove Mlree]l fosze amuminiserara da na Consiplio di
Amministrazone compoito da 9 consighen, (¢) 7 nominatri ove hlmtel fosse ammandistrara da oo Consiplo di
Amministrazone composto da 11 conuglen e (d) & nominaeim ove Alirel fosse amoniniserata da no Consglio di
Amministrazone composto da 13 consigliers;

E

con afecmento alla Lista, Foadazione ava i diciteo di indicaze, nel zperto delle disposizoni applicalult in relazione
a1 requissti ded candidati e alla parita di genere, (1) 3 nonunativi, ove hlitel fosze ammuimistrata da no Consiglio di
Amministrazione composto da 7 consighers, (b} 4 nommarirs, ove IEnurtente fosse ammmastrata da no Consiglio di
Amministramone composts da 9 consplen, (2) 5 nomunatm sn 11, ove IEmitrente fosse amnuwmstrara da oa
Conuglio di Ammimstrazione composte da 11 consighen, & (d) 6 nominaeiri della Tista, ove [Emuttente fosse
amministrata da no Consigho di Ammnnistrazione composto da 13 consiglien.

Festa wnreso wa le Par che: (1) M'nlumo consiphere m Lista sard sempre indicato da Fondazione, 1o modo tale che, m caso du
presentazione di almeno nna lista di minoranza, quest'nltimo, mieme al pennlomo della Lista, che sara sempre indicaro da
Seconda Namgamone, sa escluso dal consigho di amministrazone m favore del consigliere tratto dalla predeta bsta do
munoranza che abbia nportate d secondo magmor numer di von, ai sens dell’articolo 15.5 dello stamto d Listel: e i) in caso
di cessazione, per qualzias cansa (melnso a ttolo di revoca o dinussiond), di noo o pin amovinistratod, 4 sostmes doved essere
designato dalla Parte che avera espresso lamministratore cessato, applicando — ove possibile — 1 meccanismo stamranio del
voto di hista ovrero d metodo assembleare, qualora nella Tista non vi sano candidat residni che siano espreszione della stessa
Paree designante 'amministratose cessato (e del caso, anche facendo =i che i candidas rendw espresuone dell'altza Parte non
accetting la carica).

Blesta altress inteso tra le Parti che, nella designazione dei propo nominativi ai sens di quanto previsto dall’amticola 54 del
Parto Parazociale (ie Iarticolo disciplinante le ipotesd m end i Consiglio di Amminiseramone 3 composto da no ommers di
membsi dispan non infericre 2 7), 1a Fondazone dovra indicarne noo o — nel caso di Conuglio di Ammimistrazione composto
da pad di setre membr — due che soddisfing i reqmuzm di indipendenza di om all'are. 147 ter del TUF.
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Festa nltenrormente inteso tra le Part che, in occasione della poma assemblea di Llrrel convocata per 1a nomina del relativo
Consiglio di Amnunistrazione necesuvaments alla supnla del Pato Parasociale & perd poumd e annd snccessumi a tale nomumna,
il molo di Presidente del Consiglio di Amministrazione di Miteel sara assnoto da wo candidato designato da Fondazione e o
molo di Vice Presidente da nn candidato designato da Seconda Navigazione. Snecessivamente, ad ogni nomina del Consigho
di Ammuustrazione, tale dictto di designamone sara wwertito tra le Pamt (eg alla seconda nomina Fondazione designera i
candidato alla Vice Presdenza e Seconda Navipazione desipnerd d candidaro alla Presidenza & cos vTia in sepmito).
Ogmignalvolt Seconds MNanpazione avea dicero di desipnare il Presidente, avra altresila facolta di desipnare no Vice Presidente
agginnnro a gquelle designato da Fondazione.

Le Pagm, al fine di pasantice erperienza profesuonale dei membao del Connplio di Amoumstzazione, haono velito indmidnare,
oltre a guell individnat dalla normativa e dallo stamito, alennd requasin nlterion per 1 candidati da propors: nell'ambire delle
Liste per la nomina del Conuglio di Ammunistrazione di hintel e s sono impegnan al rispetro di tale disposizione.

5232 Callepie Sindacale & Mirzel

Qmualzias: Lista presentata da Progero Co-Val per 1a nomuna del Collegio Sindacale di Alitel, sara composta in modo tale che:

2 in caso di presentazions di naa lista di ouooranza, a om saranno oservat Presidents del Collepo Sindacale € na smdaco
supplente, Tenga nommars no undaco effettvo e wo undaco supplente tra 1 nomunatri designat alla candidamea in
Lista da parte di Seconda Namgazione e nn sndaco effettrro tra i designati alla candidatra in Lista da paste ds
Fondazione;

(3] in caso di mancata presentazione di nna st di minoranza, vengano nomunat doe sindaci effersm e no undaco
snpplente tra 1 nommarivi designat alla candidamea m Lisea da pacte di Seconda Marigazione e ] Presidente del Collegio
Sindacale e un sindaco supplents tra i designan alla candidamea m Lista da paree di Fondazone.

Per il caso di snecessive modifiche normartive, regolamentan &/o stamtarie /o per il caso in om gualsiasi altra circostanza,
non mmpntabde alle Part, dovesse portare alla modifica degh atmali meccanizma di nomina degh orgam sociali di Aarrel, le Parn
rispetteranno, /o faranno guanto m loro potere affinché vengano nispettate, secondo le modalita tecniche megho viste e
secondo il principio di buona fede, le proporzion nella rappresentanza di Seconda MNarigazione e Fondazione di o all’articolo
G del Parto Parasociale, rappresentato nella presente Sezione 3.2

5.3, Limin al trasferimento e alire disposizioni concemnent la circolazione delle partecipazioni al capitale sociale
di Progetto Co-Val - hmiti agh acquisti avent ad oggetro azioni Mirrel
531, Lok s

Fatta salva 'Opzione di Vendiea di Fondazione 2 sens dell'amticolo 11 del Patto Parazociale (descritro nella snecesamra Semione
5.4), le Parn =1 impepnanao, per na perodo ceompreso ta i 17 Inplio 2018 e 4 17 Inglis 2019 (i “Penodo di Lock-Up™), a
non effermare Ard di Trasfenmento della propra partecipazione, o anche solo di paree di essa, in Progetto Co-Val e/o de
dirirts alla seessa collegati, quoal 1 dicien di opzione relatv ad evenmali anmenn di capitale.

Successrramente alla scadenza del Periodo di Lock-Up, gralsiazsi Amo di Trasferimento relativo ad woa partecipazione al
capitale sociale di Progetio Co-Val sara soggerto alle disposiziom sul dinrto di prelazione premiste dallo statoro e, al neorrere

delle condizioni ri previste, a quanto disciplinato dall’articolo 10 del Patto Parasociale (come descrtto nella snocessiva Semone

532
532 Dintd e obbiishi di Co-T endinag
5.32.1. Dinrin i Co-T- endiza

Successrramente alla scadenza del Penodo di Lock-Up, nel caso i em Seconda Navigamone intenda Trasferire la propoa
partecipamione mn Progetto Co-Val, o di parte di essa, a nno o pin soggeth: tern:, Fondasione, sempre che non abbia esercitato
il diritts di prelazione premisto dalls statnto di Progetto Co-Val, avra dintto di trasferire al potenmiale acqnirente noa pocions
della propria pamecipazione al capitale dell'Cfferente come determinara ai sensi della lertesa (c) che sepme, i termini e alle
condiziom gui di segnito previst (i “Dantro di Co-Vendita™):

(a con la medesima commmcazione mlevante ai fni dell'esescizio del dicitte di poelazione stamrane, Secomda
Mavigazione dovea dare notizia per iscotto a2 Fondazione della prospetrata cessione an terzi e dovra indicare la
partecipazione i Progetto Co-Val offerta, il prezzo, il nome dell’'acguirente e 4 cornspettvo e le altre condizions che
regolang il trasferiments proposta (10 fferra Tag Along™);

() entro 30 (wentz) giocm di calendaso dal deeviments dell'Offerta Tap Along, Fondazione dovri commpdeare 2
Seconda Navipazmione se (1) wntenda o meno esercimare il dintto di prelazione ai sensi di samto orvero, solo
mbordinatamente il mancato esercizio di wmle prelazione, se (i) ntends o meno partecipare alla cessiome di om
all'Offerra Tag Aleng. Qualora, al termine di detre penodo Fondazione non abbia commaicato a2 Seconda
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Marigazione 'inrenzione di esercitare 3 prelazione o 'intenzione di pastecipare alla cessione di omi all'Cfferta Tag
Along, tali facoltd di Fondazone 51 mrenderanno pouneiare € Seconda Narigazione potrd effermare la ceszone della
pactecipazione in Progerro Co-Val di emi all'Offera Tap Aloag, senza vincoli di sosta;

e nel caso in om Fondazione abbia invece comnnicato a Seconda MNavigazione lintenzione di partecipare alla cessione
di oma all'Cferta Tag Along in confornuea a quanto previsto al paragrafo b. che precede (I Esercizio del Tag™),
Fondazione avra i diereto di erasferire, hbera da vineoli, al terzo acquicents nana porzione della propria partecipazions
in Progetto Co-Val che ofletta una proporzione, nspetto alla partecipazions complessrramente detennta da
Fondazione in Progetmo Co-Val, pawn alla proporzione tra la partecipazione offerra da Seconda XNamigazione & la
partecipamone complessramentes detennea da Seconda MNavigazione m Progetro Co-Val La cessione dovra avvenire
ai medesami teroind & condiziond di oni all'Offesta Tag Along (inclnze le dichiaraziond e paranzie 2 favoce del tegzo
acquirente) e contestualmente alla cessione della partecipazione detennta da Seconda MNavigazione in Progetio Co-
Val In caso di Esercizmio del Tag, Fondamone sara tenmta a sopportare la propria parte pro quota des costi € delle
zpese meorse da Seconda Namigazione con riferiments alla ceszone al terzo acqnirente.

el caso in cni, dopo IEsescizio del Tag, non dovesse perfezionarsi alena trasfermmento al terzo di qualsiroglia parecipanione
in Progemo Co-Val inclnza guella di Seconda Mampazione), per qualsiasi motiro, IEsercizio del Tag gestera senza effetto &
Seconda MNavigazions non avd alena obblipo o espoasabilicd med confronti di Fondazione.

5322 Dririnte df Co-Vendita in case df combia df ronrralie 8¢ Progetts Co-17al

Impregindicato d Diritto di Co-Vendita, nel caso in ema 'Offerta Tag Along fosse relatrva al Trasfernmento di moa
partecipamione in Progetro Co-Val, da parte i Seconda Navigazione, per efferto della qnale 2 artm il teasfenments 3 nn ter=o
del conwolle di Progetre Co-Val (da intenders: & sensi dell'amicolo 2339, pomo comma, 0. 1 del Codice Cimile) (“Offerta di
Cambio di Controllo”™), Seconda Marigazione, ove richiesto per iscritte da Fondazione entro 1 50 (tzenta) grooni di calendario
smecessiv al deemimento dell’ Offerta di Cambio di Contrelle (2 sempre che non abbia esercimato d diorto di prelazione ai sensi
di statueo), dovea procmrare a3 Fondazione i trasferimento al medesimo terzo di mrta la partecipazione che a quella data
Fondazione deterra nell'Offerente, per nn cormspettivo proporsionalmente ngnale al cormspertrvo riconoscmto a Seconda
Marigazione per la cessione della sna partecipazione nell'Oiferente attnante d trasferimento del controllo e agh stess: termini
& condiziom indican nell'Offerra di Cambio di Controllo (1 “Diritre di Seguito”). Anche con oferimente al Dintee di Segnito
trovano appheaznone le disposizioni di end all'asticolo 10.1(c) del Pamo parasociale (dlnstraro alla presente sezione 3.3.2.1)

MIRFATIT TN
5.3.2.3. Obblige o Co-T endita

el caso in end meenda Trasferire ad na terzo i 100%% del caputale sociale di Progetto Co-Val, Seconda Mavigazione avea dinites
di ohblgare Fondazione a vendere, ¢ Fondazione avra Iobblips di vendere a derto teczo, mitta la propeia partecipamione in
Progetto Co-Val, salvo che Fondazone non abua preventiramente esercimato 4 dinrto di prelazione o i Dintto di Segnuto
I"Obblhgo di Co-Vendita™).

Au feni delleseccizio e adempimeanto dell'Obbliro di Co-Veadia, tromeranao applcazione le segnent disposizioni:

(1) Seconda Marigazione dovra commnaicare per iscotto la propoa intenzione di esercitare I'Obbligo di Co-Vendim a
Fondazione, indicando 'identiea del terzo acquirente, la data ed 4 lnogo in eni 1a vendita € prevista, i prezzo e tuit gh
altd reemini & condiziom regolant 1a stes:a, con preavrizo di almena 5 (cmene) morw lavorativ dalla data premista per
il trasfenmento al terzo acquirente (la “Comunicazione Drag™);

(1) fermo restando quanto previsto al pnoto (wi), Fondazone sard tennta a vendere al terzo acqnirente, contesmalmente a
Seconda MNarigazione, i la propna partecipazione, il medeumo prezzo poo gunota, nonche a medesion termum

condizicm applicabid: alla rendita della parrecipazione di Seconda MNavmipazione, di ow alla Comunicazione Diag (mchse,

senza limitazioni, le evenmali dichiaraziom e garanzie relatve alla vendita delle partecipazione di Progerto Co-Val nel

capitale sociale di hiittel, posto che Fondazione non potea in alenn caso essere nchuesta di nlasciare fideinzssiont bancarie,

sotroscoivere accord: di escrow o deposite Tincolato del prezzo o di parte del medesima);

(i) i opni caso, d corospettio dototo 2 Fondazione, a fronte del wasferimento della partecipazions oggerto dell'Obbligo
di Co-Vendita, non potra essere inferiore al Valore Llinimo (come infra definito); resta inteso che qnalsasi
contestazione da paste di Fondazione sl prezzo di vendita al terzo aconirente potrd essere oggetto di separato
contenziose da instancarsd & sensd dell'astcolo 14 del Pamo Pasazooizle ma non pota o alena caso avere lefferto du
sospendere la vendita che dovea commngne perferionarsi al prezzo indicato ai sens dellarneclo 103 del Paro
Parazociale;

() nel caso in eni Fondazione non trasfersea, 3 sepnito del ricevimento dells Commaicazione Dieag, 12 ma partecipazions
al terzo acqmrente contesmalmente al wrasferimento 3 gquestnlumo della partecipazions di Seconda MNavipazione, il
diritto di voto in assemblea (ed alla percezione degh noli) afferente 1a partecipazione di Fondazione sara sospeso.
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Au b dellarticole 1005 del Patto Paazocaale, descotto nslla presents sezione 3.3.2.3, per “Valore Minimo”™ i intende, m
Enro, i msnleato della segnente formmnla: P45 (A x Moldplicatore) laddove:

“P%" & la percentnale che rappresenta la partecipamione di Fondazone oggetto dell Obhbligo di Co-Vendita, nspetto all'intero
capitale sociale di Progetto Co-Val alla dara del Trasferiments (al terzo del 100%: del capitale dell" O fferenta);

“A” rappresenta i nmmers di amoni di Airrel complessramente detennte da Progetto Co-Val alla dara del Trasfermento (al
terzo del 100%% del capitale dell’'Cfferente), diminnito del ammero delle Aziom orement a Progetto Co-Val dall'assegnazione,
a gqualuan trolo, di aziond propoe deteante da Llivtel; &

“Molopheatore™ é i valore pin alto nsnltante alla data della Comunicamone Dirag tra (1) i nomero 3.5 e (1) d pnltato della
media aritmetica der prezz di chinsura nei & mesi precedenti alla Conmnicazione Dirag delle Azom.

5.32.4. Dipiern a¥ acquissi

(A) Mel caso 1n omi la parrecipazione e 1 dinte di voto di Progetto Co-Val in Alixtel, a segnito del completamento dell O fferta,
non smperassero 4 30% del capitale con digro di voro di Lhlmtel, le Part = impegnane a non effetmare, dirertamente o
indirettamente, acquist di aziom o di altei sement finanzian (anche devan) di Alitrel sul mercato o fnor mercato che
possanc deternunare Uinsorgere di obblghi di offerra pubblica di acqmisto di ens agh arre. 106 e 5. del TUF e dell'are. 46 del
Fegolamento Emuttents, ovrers a non stipnlare contratti, accord:, intese (anche non mincolints), porre in essere od omettere
atn per efferto des qnali nona Parte abbaz il dietto o w3 comnagne tennta ad acqnistare, disemtamente o indirertamente, azioau
di Alirtel sul mercato o fmon mercato qualora tak am deternynino insorpere di obblighs di offesta pubblica di acquisto di em
agh arte 106 e 55, del TUF e del Repolamento Enurtentn.

Ciazenna Parte, a sensi dell’arucolo 1381 coc., € teanm a far = che le disposizion: coatenure nell'arweolo 1004 del Pato
Parasociale (e descotto nella presente sezione 5.3.2.4) siano rispettate anche dai rispertivi soggett controllanti o controllate
(cos come identificate a1 sensi dell'articola 23 del TUF) e dalle “persone che agizconoe di concerto™ come definite a1 sensi del
TUF (collettramente, le “Persone™), farmao restando che qualziasi madempiments alle presenn disposizioni posto i essede
da mna di queste Persone, sard considerars essere posto i essere dalla Parre alla medesima riferibile.

Fesma in ogm caso wmreso che, qualora le Parti e /o Progetto Co-Val siano rennn a prommorere nn’offerta pubblica di acqnisto
sulla totalita delle aziom di Jfireel per effetro dellinadempimento delle disposiziom di cw all’asmicole 10.4 del Pamo Parasociale
(e descorto nella presente sezione 5.3.2.4), la Parte inadempiente = impegna a prommovere la predetta offerra pubblica di
acqmusto in Inogo della Parte non inadempiente, sopportandone 1 wia esclnswa Uintero eshorso e fermo restando guanto

previsto dalla snecessiva lettera (C).

(B) Crasenaa delle Part o impegna, nel penodo reompreso tra 1a data odiema e 1 sed mesw snecesumi alla Scadenza dell'Obbligo
di Pagamento dell"Cfferta, a non effetmare, dicettamente o indirettamente, in qualsiazsi modo € 2 qnalnngns trolo, acqnist o
altre operaziom avent ad oggeto le aziom di hiwtel, né a2 supulace alenn accorde relaro a tali acquist od operazioni, a prezz
snperion al cordspettvo dell'Offerta, anche a sensi dell’are. 42, comuma 3, del Regolamente Emittenn.

(C) Crascuna Parte inadempiente agh obblighs di on: alle precedent lettere (A) e/o0 (B) dovra m opni caso tenere manlevati e
indenni Ia Parte non madempiente, nnitamente a Progetto Co-Val e alle altre persone che agiscono di concerto ai find
dell'Offertz, dz opnd onere pazsoro che wale altra Parte (moutaments a Progerta Co-Val e alle altre persone che agiscono di
concerto) dovessers suhire o sostenere quale consepnenza diretta o indirerta di mle inadempimento, i inclns, senza
Limitamione, nel caso sob (A) 1 cost, gl onen o le spese correlan alla promozione dell'offerta pubblica di acqgusto obbligarona.

5325 _drbirmazore

As find degli arseols 101, 102 & 103 del Parto Parasociale (descatt nelle semiom 5231, 5322 e 5.532.3), in presenza du
Trasferimenti che costitmscono presnpposto dell'esercizio del Dhantto di Co-Vendita, del Dintto di Segmito e /o dell'Obblgo
di Co-Vendita e che siano divers da cessioni con cormspettiTo in denaro, 1o mancanza di accordo fra le Parn, il prezzo da
cornspondersi alla Fondazone sari deternninato, applicando i coten sopra indrcan da no terzo arhitratore nominato di commne
intesa tra le Pam ovvero, m caso di disaccordo, 5o istanza della Parte pin diligente, dal Presidente del Tribunale del Inogo ove
ha sede Progetto Co-Val. L'ashitratoce, entro 1 30 mornd sneceszam: all' accettazone dellincanico, derecmninera i prezzo ai senu
dell'art. 1349, comma 1, del Codice Crvile, secondo il sno predente apprezzamento ma in ogni caso escluso i meso arhirrio.
Festa mreso che, a1 find degli artiecl 101, 10.2 e 10.3 del Patto Parasociale (descom nelle semoms 5231, 533222 3323, 1a
nozione di Trazfenmento non inclnde ghi atti di costimzione di dimets reali hmitats snlle azions, puzche i socio rests titolare del
dirirto di voto afferente tali aziom.

51 precisa che ai sens del Pamto Parasociale, in particolare ai fini delle previsioni descorte nella presente Sezione 3.3, per “Am
di Trasfenmento”, “Tasfecimente”™ o termini desvan, u intendone le vendire, le cesuond iz a wrolo onerozo che pramae &
opni altro atto dispostivo gqualsasi forma di vendita e gualsiasi altro negozio dmer wives, 2 titolo oneroso o a titolo gratuto

(inclns, in wa non esansuva, le fattspecie di pesmnta, damione m pagamento, ripowto, confermento mn societa, fmsione,
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scizmione, ligmidazione, vendita ed eseemzione forzara, donaziome, trazferiments fidueiario) ovrers gualiuas altro amo d
disposizione di qualnngre namea e 2 qualnogne urolo, avente ad oggetto le aziomi o ale partecipaziom al capitale sociale della
societd e/ qualsias: alto stnmente hoanzane convertubds in partecipaziom al capitale sociale di tale sociema &/o commague
gualingre diritre afferente e /o connes:o alle azioni o altre partecipazioni al capitale sociale di tale societa, ivi compresi, senza
limstamione, 1 ditt: di opzrone per I'acquisto /o la sottoscozione di nnove aziom di detta societa

5.4, Opzione Pur di Fondazione

Seconda MNavigazione ha concesso a Fondamone nn'oprione irrevocahide di vendita a1 sensi e per gli efferti degli arnicol: 1329
e 1331 del codice civile (1™ Opzione di Vendita™) avente ad ogpetio I'intera o parte della partecipazions 1o Progetto Co-Val
determta da Fondazione 1™ O0ggetto dell'Opzione™) m modo tale che, in caso di esercizio dell'Cpzione di Vendira da paree
di Fondamione, guestuluma potrd cedere a Seconda MNavigazione, e guesta dovrd comprare da Fondazione, 'O ggero
dell'Cprione, 4 mitto a1 teroini & alle condizion: di segnito descoitre.

L'Opzione di Vendita poted essers esercitata da Fondamone, soltanto a decorrere dal glomo snecesarrs alla data in eni saranno
adempmti gl obbligly di pagamento oveniend dall'Cfferta (1 “Termine Iniziale dell'Opzione di Vendita™), atraverso
l'invio a Seconda Navigamone di nna commmcazione scritta di esercizio nella guale la Fondazione doved indicare 1'Cggerto
dell'Oprione, m particolare specificando i anmeso e i valoge nonunale delle evenmali Partecipaziom Ultenon (come infra
definire) (1a “MNotifica dell'Opzione di Vendira™). La MNotifica dell'Opzione di Vendira potrd essere inmiara in qualnngne
momento 3 decorrere dal Termine Iuziale dell'Cpzione di Vendita & sino alla scadenza del Pesiodo di Durata (come o
definura) (la “Diara di Esercizie dell'Opzione di Vendita™).

L'Cpzione di Vendita potea essere esercitata con ofenmento 3 mitta oppuce ad nna parzialita della partecipazione detenmea da
Fondazione nell' Offerente, fermo restando che, ad opmi esercizio dell' Opzione di Vendita, I'Oggetto dell' Opzione di Vendira
dovra necessanaments comprendere mote, & non meno di mrte, le aziom di Progetto Co-Val oremienti alla Fondazione a
segmuto della sotroserizione, da parte della stessa, di anmenti di capiale m Progetto Co-Val divers: dal, e successmi al, Pumo
Anments di Capurale esepruro alla Data di Sotroscozione (le “Partecipazioni Ulterioni™). L'Opzicne di Vendira potrd ezsere
esercitata anche solo con nferments a Partecipaziom: Ultenion.

el caso in end fosse esercitata per nna parzialia della partecipazione, I'Opzione di Vendita restera valida ed esercitabde da

Fondazione, anche i pin tranche, con afesimento alla partecipazione di ovu Fondazione restera trtolare in Progetto Co-Val.

La Monfica dell'Cpzione di Vendita non avra effento, & quundi Fondazione non porrd esercitare I'Cpzione di Vendita, ove Ia
media aremenca ded prezzi di chmsnea nei 6 (381) mes precedenn alla Data i Esercimio dell'Opzione di Vendita delle Aziom
non abbia sperato Evro 0,50. Per il caso di mtervennto delisting dell’ Emitrente, la presente previsione non avea pim efficacia
dall'nltima datz di negoziazions delle azioni dellEmirtente mnl mercaro di ciferiments.

Il cormspettivo che doved essere corosposto da Seconda Navigazrione a Fondazione all'arto del trasfermmento dell'Cggetro
dell'Cpzione (inclnavo delle Parrecipazioni Ultenor i sensi dellarticals 11.4 del Parto Parasociale e rappresentato nella
preiente Sezione 3.4} sard par al gmltato della segnente focmnla (1 “Prezzo di Esercizio dell’Opzione di Vendira™):

PV +VI+tA-1I
laddomre:

—  “P%" é la percenmale che rappresenta i ommero di amomi del Veicolo Oggetro dell'Opzione (2l netro delle
Partecipaziom Ulrecion ¢ del Pacchetto Iniziale, come infra defunto) cizpetto al aumero di aziond del Veicolo
sottoscritte dalla Fondamone a segnito del Conferimento Fondazione nell’ambito del Pomo Anmento di Capirale
ie n 3170813

—  “WV1” & pan a Engo 1,73 moluplicato per i nmmero delle aziond di Llierel opgetto del Conferimento Fondazione (ie.
n 10.654.355) e quindi pari a Engo 19.047.679;

— W1 & Ia somma di ogni mmposte Tersato dalla Fondazione in zelazione alla somoscoizione delle Partecipaziond
Ulterion ncomprese nell'Oggetto dell'Crprione;

— “A” & la somma di opni imposto diverso da V2 che, a gualsian titolo, Fondazone ablua wersato, pnreche o wia
definitrra, incondizionara € senza dicrto al pmborso, 3 Progero Co-Val (eg. versamento in conto capitale) di om
0on = 3 g teanto conto el contesto di precedent esescizi dell' Opzione di Vendira;

— “I” & la zomuma di opni imposte che Fondamons abhbia meassato, o abbiz dictee di percepue, a sepmito della
distobnzione di nih o oserve, di om non st sia ga tennto conto nel contesto di precedent esercizi dell' Oprione d
Vendira.

111



INel cazo i oma 'Oggerto dell'Opzione sia composto escmsmramente da Partecipazioni Ulterion, 1a foromla del Prezzo 4
Esercizio dell'Opzione di Vendira di e all'arneolo 11,6 del Patro Parasooiale (e sopra rappresentara) sard la sepmanee: *VI +
A-T"

Il Patro Parasociale prevede espressamente che appleazione della focmnla del Prezzo di Esercizio dell'Opzione di Vendina
contemplata dall’asticolo 11.6 del Patto Parasociale (e sopra sappresentata) non potra, in alenn modo, consentire alla
Fondarione di ricevere a ttolo di Prezzo di Esercizmo dell'Opzione di Vendira — a sepmito del trasfermmento della totalit delle
n. 3170913 azons di Progetto Co-Val ovensents a Fondazione dalla sottoserimone del Pomo Anmento di Capitale — nn
importo compleszivo snpericre o inferiore 3 Enro 19047679 (ossia V17 della formnla), come evenmalments: (2
incrementats da opmi alera somwma versara 2 Progerto Co-Val dalla Fondazione di omd alla lemera “A™ della formmla; & (b)
diminmate da oot gli smport peevod dalla, o spertant alla, Fondazione di ond alla lettera “T" della formnla stessa, faro in opni
caso salvo per quanto parmuro nel caso i oni I'Cprione di Vendita abbia ad opgetto Partecipazioni Ulterion .

Il trasferimento dell'Cggetto dell'Cprione (comprensivo delle evenmali Partecipaziom Ulterion) dovra avvenire entso 120
[centovents) moom dal neevimento della MNotfica dell'Opzione di Vendita (la “Data Ultima per 1l Pagamento del Prezzo™).

I papamento del Prezzo di Esercimio dell'Opzione di Vendira avrerra conrssmalments al trasferimento dell'Oggerto
dell'Cpzione (comprensivo delle evenmali Partecipazioni Ulterior) per mezzo di homfico bancano presso i conro che sara
indicato da Fondazione almeno 2 (dne) gpoon lavoratim pooma della dara di wrasferimento, restando convennio che effermando
il pagamento in tale modaliea Seconda MNarigazione sard liberara dalle sme obbligazion: in relazione a guanto sopra.

Le Parti u sono impegnate 3 sottoscovers e scambiare, entro wle data, presso gli nffici che vermmo tempestivamente
comuucati da Fondazione e nelle forme di legge. 1 docnments necessan o opportun al fine di trasferire a Fondazione la piena,
esclnzmra e hbera propoeta dell’'Oggetto dell' Opzione (e delle eventnal: Pastectpazioni Ulterior:), con effetto dalla data d: tale
scambio e somoscrmone L'Oggetto dellOprione sard trasferto da Fondazmone 2 Seconda MNarigamone libero da qralzias
Tincolo, peso, pegno, porilexo, disrmo di opzione o pretesa di alenn genere.

L'Cpzione di Vendita discrplinara dall’'ameoclo 11 del Pateo Parasociale € stata artebnita Fondazione frmine perroras €, permaneo,
o potd essere wasfenta da questnluma, dicetramente o mdizemamente, a terz, ad alena wrelo, i qualnagne modo e fozma
(anche per effetto di cessomi d'azienda, confenmenn, assegmarziom, lignidazione del patomomio o altre operaziom
straoodinarie).

Il cocmizpetriva per 12 conceszsione dell' Opzione di Vendira & satisfartrramente rcompreso nel complesso des mspettivi dirit e
obblighy di cmi alle parmiziomn del Cootratro Invesumento e del Patto Pamsociale. I contennrn dell’amcolo 11 del Patro
FParasociale (descamto nella presente sezione 3.4) sono stan concordan anche w considerazione della name di Fondazione e
des smod computi sociali € stamran che le imponpono di porilepare il mantenimento del paromonio, evenmalments nule pec
altre iniziatrve, prttoste che la speenlazione snd propo investiment:.

1l Patto Parazociale prevede espressamente che, in occasione del primo esercizio dell'Opzione di Vendita d e Oggetio
dell'Cprione non wa costimito esclnzvaments da Pattecipaziom Ultenosi, contesmalmente al Trasfermento dell'Cgpetra
dell Opzione, la Fondazione cedera a Seconda Namigamone il paccheno di 13.933 azioni di Progetto Co-Val comprarendnto

alla Diara del Closing a1 senm dell’ Articolo 3.2 (i) del Contrarto di Invesnmento, al medesimo prezzo ivi parmuto, os:a pan al
valore nonunale delle azoni stesse, di Enco 13.933.00 (1 “Pacchetto Iniziale™).

5.5, Durata — Decalage e Ligurdarion Preference

1l Patte Pasasooale ha dorata di 36 mes: dalla data di sottosenizone (fe 17 Ingho 2015) e @ meendera tacrtamente rnnovato,
2 ogm scadenza, per nlrenior 36 mesi (il “Peniodo di Durata™) ove non sia commaicara disdettz in forma seorta da parte &
Seconda Mavipazione o di Fondazione, mediante I'invio di nna apposita comnnicazione, almeno 180 (centottanta) groni prinoa
della scadenza onpnana o di ogm snccessiva scadenza del Pareo Parasociale 1z “Disdetra™). In opmi caso, d Patte Parasociale

cesserd di avere efficacia ogniguakrolta nna delle Parti cessi di detenere nna qualsiasi partecipazione in Progetto Co-Val

In deroga a ogm contraria disposizione contenuta nel presente Parto Parasociale, mtte le disposizom del Patto Parasocuale di
e agli articol: 3 (Ponecipi Generali), 4 (Atrita di Progetio Co-Val), 5 (Decistoni dell’assemblea des soc: di Progetto Co-Val,
rappresentato nella semone 3.1.1), 6 (Consiglio di Ammenistrazone di Progetto Co-Val, rappresentato nella sezione 3.1.2), 7
(Collegio Sindacale di Progerto Co-Val, rappresentato nella sezione 5.1.53), § (Fommazione della lista per 1a nomina degl orpam
di Alietel, rappresentato nellz semone 3.2}, 9 (Lock-np, rappresentato nella sezione 5.3.1) & 124 (volto a disciplinare le ipotes
di “ligmidation preference” e descotro di sepmito nella prezente zemone) cesseranno di avere efficacia & consegnentements
Teranne meno o @ dinto e gl obblighs delle Pam imi previs:

(1) immedmmamente, nel cazo, e a decorrere dal momento, in o la Fondamone odoea, in gnalsas misnea, la proproa
partecipazmione al capitale socizle di Progetto Co-Val, per effetto di nno o pin eserciz dell' Oprione di Vendita e/o del
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Drritto di Co-Vendita /o (2 segnito della scadenza del pedodo di Lock-Up) per effetto del perfezionamento, da parte
della Fondazione, di At di Trasferimento della sna partecipazione a terzy;

(3] laddove d Patto Pamasociale sia cinnovaro almeno dre volte (e guind: a decorrere dalla dara di efficacia del secondo
HInoTo) € 3 mene che non abbia ma trovato applicazione guanto previsto snb (1), nel caso in end la partecipazione al
capitale sociale di Progetro Co-Val detennta dalla Fondazione, s aduea al di soteo del 10°%: del capitale sociale d
Progetto Co-Val, per effetto di anmens di caprtale deliberani da Progetto Co-Val e non sottoscort: dalla Fondazione o
altr events diversi da gquell contemplan sub (1)

Con ofenmento alle disposiziom di eni al puaro iz) dell’elenco che precede, non st terra conto del paumo esercizio dell'Opmione
di Vendita, da parte della Fondazione, nel caso in eng: (a) I'Oggetto dell'Opzione abbia ad oggetio esclnsiramente nn nnmers
d: azioni detennte dalla Fondazione in Progetto Co-Val pari a quello orrentente dalla sottoscdzione, da parte della Fondazione
stessa, dell'anmento di capitale con conferimento in denaro deliberaro alla Dara di Sottoscazmione da Progetto Co-Val,
finalizzato a dotare questmltima dei mezzi propo vincolat a far fronte agh obblgli di pagamento dell'eshorso masume
complessmo dell Cffecta; e (b) i Prezzo di Esercizio dell'Opzione di Vendita dovnto da Seconda Narigazione alla Fondazione
ua par al gsultate della sepnente formamla: “V2 + A — T7, cos come definiti all’articolo 11.6 del Patto Parazocdale (descriteo
nella sezione 5.4).

Qmalora Seconda MNamigazione wvd la Disdetta e, per Uefferto, i Patto Parasoriale non venga rmnovato e cessi pertanto do
produre effett, Fondazione, entzo & non oltre 1 30 (renta) gorm snccessmi al sicerimento della Disderta, potra ricluederes per
iscorto 2 Seconda Narigazone (la “Comunicazione di Liquidazione™), che m tal caso sard obblpata, a far mto gnanee
necessario affinche il Progetto Co-Val venga posto in hgmuidazione volontaria, entro 1 %0 (novanta) gonu snecessm al termine
del Periodo di Valntazione (come infra definito), ned modi e nelle forme stabiite dalla legge a guel tempo migente, m confornura
a guanto stabiito dall'asicole 12.4 del Patto Parasocale (descorto nella presente sezione 5.3).

A segmito della Commmecazione di Ligmudazione, le Part s impegnano, ned 30 (trenta) gionm snecessivi al meemimento della
Commnaicazione di Lignidazione da parte di Seconda MNavigamione (il “Penodo di Valutazione™), a valntare in buona fede
I'esistenza di nna solnzione, altesnatrra alla messa m hgudazione di Progetto Co-Val, che possa assienrare 2 Fondazione —
anche attraverso d disinvestmento, a qualungee tiole, della propaa partectpazione, Iassegnazione da parte di Progetto Co-
Wal di Aziom di hfiteel &/ 0 d compimento di altre operazioni straordinane — di peccepire i medesimo mporto che, in caso d

lignidazione, la Fondazione dceverebbe, 2 titolo di Provent Netn della Lignidazione, in conformuta a quanto di segnuto stabdito.

In caso di messa in hgudazione di Progetto Co-Val, ai sensi di quanto sopra previsto, levenmale attivo della hgmudazione che
residni a segnito dell’'esunzione di ot i debun di Progetto Co-Val, inelnsmi dei cost e delle spese della iqnidazione (: “Provenn
MNetn della Liquidazione™) sara apartito fra 1 soci della Societa a1 sensi di quanto segne:

(1} 1Provent MNetti della Lignidazione saranno poositanamente artabuit alla Fondazione in modo tale che la Fondazione
ficeva na importo pad 2 V17, olre a quanto evenmalmente investito da gquestnluma in Progeto Co-Val per mezzo
della sottoscrzione di anment di capirale snceessmi al Primo Anmento di Capitale, al neteo di mot: gh import sicernn
dalla Fondazione a nrolo di distabmzione di moli, gserve e /o a vrolo di cocaspertro per 1a cessione di partecipaziom
in Progetto Co-Val, anche in consegnenza dell’ Esercizio dell'Opzione di Vendres;

(1) levenmale imporre rimanente sard priodmcamente distribnito a Seconda Narigazions in modo tale che Seconda
MNarigazone tceva nn importo corrispondente alla somma diz (3) o msnltaro che =1 omene moltplicando il anmerao
di Aziom oggeto del Conferimento Seconda MNavipazione per limporto di Engo 1.75; e (b} gquanro versato da
Seconda Marigazione nel Veicolo a titele di sottoscrizione del Seconde Anmento di Capitale, del Terzo Anmento di
Capirale, nonche di evenmali fomg anmend di capirale, al nemo di meo gli impor gdeetno da Seconda MNavigazions
a titolo di disertbnizione di neili e nisesve e /0 a trole di corrispettivo per la cessione di partecipazion m Progetto Co-
Val;

i) levenmale importo amanente € distabmbide wa 1 soo di Progetto Co-Val sara snddiviso fra le Parti in proporzione alla
logo partecipazone al caparale sociale.

. Durata

1l Parto Parasociale ha dugata di 5 anni dalla dama di somtozcsizione (fe 17 Ingho 2018) & =i intendera macitamente rinnovato, a

o scadenza, per nltenon 3 anni, ove non sia commucata disdetta in forma seotta (per mapgmon mformazion =i veda la

precedente sezone 5.3)

-

7. Soggetto che esercita il controlle a1 sensi dell’are, 93 del TUF

Alla Data di Sotroscrizione nessna soggetts esercita il controllo su Alireel ai sens: dell'are. 83 del TUF.

B. Deposito a Registro Imprese
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Il Parto Parasociale € staro depositate presso i Registro delle Imprese di Milano i daea 19 Inglio 2016, GL estwemd del depozito
sono PRA /326075 ,/2018,/CIITAUTO.

L’Accordo Modificanvo € stato depositato presso I'Ufficio del Remstro delle Imprese di Alilano in data 27 Inglio 2015 con
numero di protocollo PRA /5348655, 2015/CMIAUTO.

9,

Sito intermet ove sono pubblicate le informazioni relatve alle patmizioni parasociali conrenute nel Paro
Parasociale

Le mnformazioni essenzial relative alle parmmiziond parasocial contennte nel Patto Parasociale sono pubblicare, 21 senz dellarr.
150 del regolamento Emirtens, sol sito internet dell'enmurrente all'indirizzo woormerrelit nonche ol sito di Progetre Co-Val
S.p.A allindinzrzo wow. progettoco-ral .
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N. DOCUMENTI CHE L'OFFERENTE DEVE METTERE A DISPOSIZIONE DEL
PUBBLICO, ANCHE MEDIANTE RIFERIMENTO, E LUOGHI O SITI NEI QUALI
TALI DOCUMENTI SONO DISPONIBILI PER LA CONSULTAZIONE

Il Documento di Offerta e i documenti indicati nei paragrafi N.1 e N.2 sono messi a disposizione del
pubblico per la consultazione:

- presso la sede legale dell’Offerente in Milano Via del Lauro, n. 7;

- presso la sede legale dell’Emittente in Milano, Piazza A. Diaz n.7;

- presso la sede dell'Intermediario Incaricato del Coordinamento della Raccolta delle Adesioni (e
precisamente, Milano, Galleria de Cristoforis n. 7/8).

Il Documento di Offerta ¢ altresi messo a disposizione sul sito internet del’Emittente (www.mittel.it) e

dell’Offerente (wuu.progettoco-val.if) sul quale sono, altresi, disponibili i comunicati e gli avvisi concernenti
I'Offerta.

N.1. Documenti relativi all’Offerente
(i)  Statuto e atto costitutivo dell’Offerente.
N.2. Documenti relativi al’Emittente

(i)  Relazione finanziaria dell’esercizio chiuso al 31 dicembre 2017, comprendente il bilancio
consolidato e il bilancio di esercizio dell’Emittente al 31 dicembre 2017, corredata dagli allegati
previsti per legge;
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DICHIARAZIONE DI RESPONSABILITA’

La responsabilita della completezza e veridicita dei dati e delle notizie contenuti nel presente Documento
d’Offerta ¢ in capo all’Offerente.
L’Offerente dichiara che, per quanto a sua conoscenza, i dati contenuti nel Documento d’Offerta

rispondono alla realta e non vi sono omissioni che possano alterarne la portata.

Progetto 0-Val S.p.A.

Nome: Franco Stocchi
Ruolo: Presidente del Consiglio di Amministrazione
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