Forma e contenuto del bilancio consolidato al 31.12.2008 _
Il presente documento costituisce il primo bilancio consolidato del gruppo Tethys SpA.

11 bilancio consolidato del gruppo "Tethys SpA S.p. A" chiuso al 31 Dicembre 2008 ¢ costituito
dallo stato patrimoniale consolidato, dal conto economico consolidato e dalla presente nota
integrativa consolidata, cosl come previsto dagli artt. 24 e seguenti del Decreto Legislativo n.
87/92. Al bilancio si accompagna la relazione degli amministratori sull'andamento delia gestione e
sula situazione del gruppo.

La nota integrativa ha la funzione di fornire I'illustrazione e l'analisi dei dati di bilancio
consolidato e contiene le informazioni richieste dalle disposizioni del provvedimento della Banca
d'Ttalia del 31.07.1992 in esecuzione delle disposizioni del D.Lgs. 87/92.

1l presente bilancio ¢ soggetto a revisione contabile da parte deﬁa societa “Pricewatethouse

Coopets SpA”, ai sensi dellart. 165 bis det D.L. 58/98.
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Stato patrimoniale consolidato al 31.12.2008

(espressa in mighaia di Earo)

ATTIVO
31.12.2008
10. Cassa e disponibilita 2
20. Crediti verso entf creditizi 47.4604
2) & vista 47.460
b) altd credid ]
30. Credid verso enti finanziari 16.605}
a) a vista 1.498
b) alord ceediti 15.107
40. Crediti verso la clientela 1.393
) a vista 2.808
b) altxi crediti 68.495
50. Obbligazioni e aliri titoli a reddito fisso 12.755
b di enti creditizi 159
&) di alted emittentt 12.596
60. Azion, quote, altri dtoli a reddito vatiabile 64.795
70. Partecipazioni 60.653
a) valutate al patrimonio netto 48.870
b) altre 11.783
80. Partecipazioni in imprese del gruppo 39.623
ay valutate al patrimonio netto 39.622
b} altre 1
90. Differenze positive di consolidamento 0
100, Differenze positive di patdmonio netto 24.112
110. Immobilizzazioni imumateriali 267
i cut:
120. Immobilizzazioni materiali 10.016
150. Altre attivita 19,947
160. Rated e risconti artivi 3.227
a) ratel attivi 2221
b} risconti attivi 1.006
TOTALE ATTIVO 370.855
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PASSIVO

31.12.2008
10, Debiti verso enti creditizi 69.475
a) 4 vista 7.893
b} & termine o con preavviso 61.582
20. Debiti verso enti finanziari 5.840
a) a vista 5.589
b) a termine © con preavviso 251
30. Debiti verso clientela 11.861
a} a vista 6.137
b) a termine ¢ COn Preavviso 5.724
40. Debiti rappresentati da titoli 31
1) obbligazioni 31
50 Alire passivita 4,691
60. Ratei e risconti passivi 1.575
a) ratci passivi 1.485
b) dsconti passivi 90
70, Trattamento di fine rapporto di lavoro subordinato 78
86. Fondo per rischi ed oneri 25.469
b) fondi imposte ¢ tasse 1.689
d) altri fondi 23,780
90. Fondi tischi su creditd 15,735
100. Fondi rischi finanziard generali 696
120, Differenze negative di consolidamento 30.682
130. Differenze negative di patrimonio netto 0
140. Patrimonio di pertinerza di terzi 174,953
150. Capitale 30.000
170. Riserve -192.
e} tiserva di consolidamento -192
190. Uddli (perdite} portat a nuovo -2
200, Udle (perdita) d'esercizio -37
TOTALE PASSIVO 370.855
Garanzie ed impegni
10. GARANZIE RILASCIATE 71732
20. IMPEGNI 51.601
TOTALE GARANZIE E IMPEGNI 123.333
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Conto economico consolidato al 31.12.2008

{espresse in miglaia Eur)

COSTI
31.12.2008
|10, TInteressi passivi ed oneri assimilat 29
20, Comynisioni passive 8
30. Perdite da operazioni finanziatie ]
40. Spese ammninistrative 2
a) spese per il personale
b) altre spese amiministrative
50, Rertifiche di valore su immobil. mateiali e immateriali 1
60, Al oneri df gestione 0
70, Accantonamend per rischi ed operi 0
80. Accantonamenti ai fondi tlschi su crediti &
90. Rettifiche di valore su crediti &
100, Rettifiche di valore su immobilizzazioni fin, B
110. Perdite delle partecipazioni valutate al pattimonio netto 0
120. Oneri straordinari 0
140. Imposte sul reddito di esercizio 5
150, Utile d'esercizio di pertinenza di texzi 0
160, Utile dell'esercizio )
TOTALE 37
RICAVI
31,12.2008
10. Interessi attdvi e proventi ass;imﬂaa’ 0
20, Dividendi e altri provent 0
30. Commissiony attive O
70. Alerd provensi di gestione &
86. Utili delle partecipazioni valutate al partimonio netto L
98, Proventi straordinard 0
120. Perdita d'esercizio di pertinenza di terzi 8
130. Perdita d'esercizio | ‘37
TOTALE 37
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Attivith del Gruppe

Le societd del grappo controllate e collegate da "Tethys SpA S.p.A." possono a loro volta essere

suddivise, a seconda dell'attivitd prevalente, in quattro categorie:

La capo o svoloe Pattivita di assunzione e cessione di partecipazioni in-sociedt nonhcé la
feadh)

concessione di finanziamenti e i coordinamento tecnico amministrativo e finanziario delle

societd che esescitano attiviea finanziaria;
societd che operano nel settore immobiliare;
societd di servizi;

societd industriall.

societd partecipate.

Nota integrativa consolidata

La nota integtativa risulta cosi formata:

A)
B)
<
D)
E)

Criteri di consolidamento

Criterd i valutazione;

Informazioni sullo stato patrimoniale;
Informazioni sul conto ecoromico;

Altre informazioni.

E' inoltre integrata dai sottoelencati prospetti supplementari:

stato patrimoniale consolidato riclassificato dell’esercizio chiuso al 31.12.2008;

conto economico consolidato riclassificato delPesercizio chiuso al 31.12.2008;
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PARTE A —1 criteri di consolidamento e di valutazione

Area di consolidamento e presentazione del bilancio consolidato.

L'area di consolidamento al 31.12.2008 comprende oltre alla capogruppo Tethys le societd

partecipate direttamente dalla stessa, Hopa SpA e Markfactor SpA nonché le controllate e

collegate indirette per il tramite della stessa Hopa.

Le societd incluse nel bifancio consolidato con il metodo integrale (in migliaia di Euro) sono:

Sovid Sock % i Valme - Patrimonis Nette  Risultato af 31.12.2008
i Jpossesio carteo i competenza & competenga

Controllo disetto:

HOPASP.A Brescia 38,74 50.619 81.296 (23.188)

MARKFACTOR Sp.ALH Brescia O 2748 3946 149

(%) da partecipata § detenmia direliamente por i 25% ¢ dndivettamente tramite la controllata Hopa SpA per il 45%

Spti S % o 1 alore Patrimenio Netto  Risuftato al 31.12.2008
possesso®)  cariy di comperenga di competenza

Controlfo indiretto:

EARCHIMEDTE SP.A. Brescia 73,24 132247 132247 (1292

G.P.P. INTERNATIONAL S.4, Lussemnburgo 100 20.603 20.603 (13.613)

F. LEASING S.P.A. Brescia 100 5279 5279 a7

HOLINVEST SP.A. Brescia 100 120 16923 9.961

(%) lg percentuats § réforita al possesso detennto dulla controllata Flopa divettaments ¢ indirottamente nelle singol partecipate

In ottemperanza ai dettami dell'art. 36 ,3° comma, lettera ¢) del D. Lgs. 87/92, sono valutate con

1 "metodo del patrimonio netto”, in quanto aventi attivita diversa da quella prevista dall'art.28

del D Lgs. 87/92 (attivita finanziaria e strumentale), le seguenti partecipazioni (in migliaia di Earo):

Socetd Sedy Y & Valore  Pairiwonia Nette Risutrato a!
31.12.2008
Possesio™  carieo & vomipelens di competena

Conirollo indiretto:
MONTINI $.2.A. Roncadelle (BS) 0 51026 36.939(+%) {1.470) (*%)
EVEREL GROUP SP.A, Valeggio S/M (VR) 5084 5283 2.686(%%) (4.209) (=)

{*}la percentuale & riferita al possesso detenuto dalla controllata Hopa direttamente nelle singole pastecipate .
(**) bozza bilancio consclidaro al 31.12.2008 )

Non si & provveduto al consolidamento della controllata Bios in applicazione di quanto previsto

dal’QIC17, che prevede appunto, di non tenet conto delle perdite delle partecipate/controllate
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supedori al patrimonio netto in caso non siano previste ulteriori perdite per la capogruppo,
fattispecie che si & formalmente concretizzata con la sottoscrizione degli accordi relativi alla
ristrutturazione del debito, ampiamente descritti nella relazione sulla gestione del presente
bilancio, che prevedono il ripianamento delle perdite da parte degli Istituti di credito
sottoscrittori dei citati accordi nonché Passunzione da parte degli stessi dei rischi connessi alle
eventuali perdite di valore sull’'unico investimento di Bios S.p.A. (ovvero Sorin S.p.A.) in caso di
realizzo di un prezzo inferiore a Euro 0,73 per azione. Peraltro le quotazioni del titolo alla data di

* redazione del presente docamento sono pati a 0,577.

Le partecipazioni in societd coflegate detenute tramite la controllsta HOPA SpA, e la sub
controllata Earchimede SpA, con guote che variano dal 20% al 50%, sono vakatate in base alla
corrispondente frazione del patrimonio netto, compreso. il risultato d'esercizio ed in ordine alle
stesse sono state operate le rettifiche richieste dai principi di redazione del bilancio consolidato. Esse

sono di seguito riportate (in mighaia di Euro):

Sevietd Sede % 4 Vabre  Patrimoniy Netto Risultato al

31122008
Possessa carice i comperensa & compercnzp
FASHION DISTRICT GROUP S.P.A. Brescia 33,33 51,432 28.231¢) (B.1270%
DRACO Spa Brescia 24,67 20.381 14138 (%) {611

{la percentuale ¢ riferita al possesso detenuto dalla controllata Hopa direttamente e indirettamente nelle singole partécipate
(**)bilancic consolidato al 30.09.2008

Partecipazioni escluse dall'area di consolidamento
Al sensi dell'art. 29, I° comma, lettere a) e d), si & ritenuto opportuno non includere nell'area dt
consolidamento in quanto non rilevanti perché neocostituite o neoacquisite ¢ in fase di

dismissione e liquidazione le seguenti partecipaziont:

Societd Secie % di Vabore
Partecipazione (%) carico
MONTECCHIA GOLF S.P.A. : Padova 33,33 028
BWARE TECHNQLOGIES 8.c.l in Hquidazione Milano 4590 0
24
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SUNSET S.R.L. IN LIQUID. ‘ Castenedolo (BS) 100 0
LOCMAN SpA. - Masina di Campo(LT) 35,41 1250

("la percentuale & riferita al possesse detenuto dalla controllata Hopa direttamente nelle singole partecipate

Data di riferimento

La data di riferimento del bilancio consolidato € il 31.12.2008, data di chiusura del bilancio di
esercizio di Tethys SpA S.p.A..

Tutte le imprese rientranti nell'area di consolidamento chiudono il proprio bilancio al 31
dicembre, ad eccezione & G.P.P, International S.A. che chiude I'esercizio al 30 giugno e Fashion
District Group. Per quanfo siguarda G.P.P. International S.A., si & provveduto alla redazione di
un bilancio intermedio ex art 34 D.Lgs 87/92 riferito al periodo 1/1/2008 -31/ 12/2008. Infine
per quanto tiguarda Fashion District Group SpA, non si € ritenuto di aggiornare il patrimonio
netto della partecipata, in quanto nel quarto trimestre 2008 non si sono verificati eventi tali da
mﬂuenéare significativamente il patrimonio netto consolidato della stessa.

I bilanci utilizzat per ii consolidamento e per le valutazioni dei patrimoni netti sono quelli
di esercizio, approvati dagli organi sociali competent delle rispettive societd, ovvero i progetti di
bilancio predisposti dagli amministratori delle rispettive societa.

Per le societd che hanno ptedisposto un proprio bilancio consolidato per quanto riguarda le
proptie partecipazioni, in particolare Montini 8.p.A., Fashion District Group S.p.A., Everel Group
S.p-A. e Draco S.p.A. tutte valutate col "metodo del patrimonio netto”, & stato utilizato 1l relativo

pattimonio netto consolidato.

Criteri di consolidamento
Si elencano, di seguito, 1 criteri di conselidamento adottati per la formulazione del presente bilancio

consolidato:

.a) Partecipazioni consolidate integralmente

Il valote contabile delle partecipazioni detenute da Tethys SpA S.p.A. direttamente nelle
societs Hopa SpA e Markfactor SpA ¢ indirettamente tramite Hopa SpA in Holinvest S.p.A.,
G.P.P. International S.A., F. Leasing S.p.A. e Earchimede S.p.A. ¢ stato eh’zm'ﬂatb, in sede di
consolidamento, contro il relativo pattimonio netto, a fronte dell'assunzione delle attivita e

delle passivita delle societd partecipate secondo il metodo dellintegrazione globale.
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b) Partecipazioni valutate col "metodo del patrimonio netto"

Alle societs Montini S.p.A., Everel Group S.p.A., Fashion District Group S.p.A. e Draco Sp.A, ¢

attribuito un valore determinato in applicazione dell'art. 19 del DD.Lgs. 87/92, cosiddetto "metodo

del patrimonio netto", in ottemperanza ai dettami dell'art. 36, 3° comma, lettera c) del ditato
decreto. '

Le differenze positive tra valore di carico delle pattecipazioni e la corrispondente frazione del

patdimonio netto delle societd partecipate, riferibili tutte ad avviamento, sono state iscritte nelle

"Differenze positive di pattimonio netto” ed ammortizzate in dieci anni con una quota a catico del

presente esercizio di 2.667 migliaia di Euro circa.

In patticolare le "differenze positive di patrimonio netto" si riferiscono alle seguenti

partecipazioni per i seguenti valoti:

- Montini S.p.A. per un valore di 5.530 mighiaia di Euro, differenza imputabile quale
avviamento, alla capaciti produttiva della storica fonderia bresciana e della controllata Regali
S.p.A. ed ammortizzata per il settimo esercizio.

- Fashion District Group S.p.A. per un valore di 18.310 mila Euro, differenza imputabile
quale avviamento dei due outlet gestiti dalla partecipata di Earchimede S.p.A., entrata nel
presente esercizio nell'area di consolidamento di Tethys SpA.

- Draco S.p.A. per un valore di 8.672 mila Euro, differenza imputabile ad avviamento della
societd operante da decenni nel settore immobiliare a sua volta detentrice di una quota del

33,33% della Fashion Disttict Group S.p.A.

¢) Operazioni tra societa del Gruppo ed interessi di minoranza

1 rapporti reciproci di credito e di debito esistenti al 31.12.2008 tra le societd incluse nell'area di
consolidamento sono stat eliminati.

11 capitale di pertinenza di terzi e la relativa quota del sisultato di esercizio di pertinenza dei soct di
minoranza delle partecipate Hopa SpA, Earchimede S.p.A. ¢ Markfactor SpA sono stati evidenziati

nello stato patrimoniale nell’apposita voce "Pattimonio di pertinenza di terzi".

d) Prospetto di raccordo tra il patrimonio netto ed il rsultato dell'esercizio
evidenziati nel bilancio della Tethys SpA S.p.A. e quelli indicati nel bilancio consolidato
al 31.12.2008

La riconciliazione tra il patdmonio netto ed il dsultato dell'esercizio evidenziati nel bilancio di Tethys

SpA Sp.A. e quelli indicati nel bilancio consolidato al 31.12.2008 & Ia seguente (in migliaia di Euroy:
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Bilancio 31.12.2008
Patrimonio netto Risultato

Patrimonio netto Tethys al 31.12.08 29.961 37
Elirninazione di consolidamento e rettifiche positive {negative):

Patrimonio netto societd consolidate ‘ 259.236 0
Pattimonto dt terzi (174.953) 0
Valore di carico partecipazioni consolidate (53.367) 0
Storno valose di carico partecipata Bios (138) 0
Storno equity Markfactor in Hopa {208) 0
Storno differenza di consolidamento Magkfactor in Hopa (8C) 0
Valori risultanti in bilancio consolidato . 68451 37

Patrimonio netto consolidato

Il capitale sociale ¢ di euro 30.000.000.

Principi e metodi contabili

PARTE A - I criteri di valutazione

1 presente bilancio d'esercizo § stato redatto nell'osservanza delle vigents disposizions di lagge ¢ fasendo
riferimento ai principi contabili adettati in lialia,

Sezione 1 - L'illustrazione dei criteri di valutazione

1 bilancio ¢ redatto seconda lo vignti disposizions di legge, di cui al D, Lgs. 27 gennaio 1992 n. 87 ¢ alle
istruzioni impartite dalla Banca d'ltalia con proveedimento del 31 Luglio 1992 n. 103 ¢ smocessive
ntegragion,
Le valutazioni sono effetinate, in finea con quanto disposto dall'articols 15 del D. Lgs. 27 gennaso 1992 n.
§7, confarmemente ai seqnents principt:
Q) e valutazioni som fatte secondo prodenza e nella prospeitiva di continuazione delf' avtivitd;
by i conti del bilancio somo redatti privilegiando, ovve possibile, la rappresentazione della sostanza sulla
forma ¢ il momento del regolaments delle operasiont su quello della contratiazione;
¢ la rilevazione dei proventi ¢ degh oneri ! effettuata nel rigpetto del principio di competensa,
indgpendentermente dafla data dell'incasso e del pagamento;
d) la swalutaions ¢ [ammoriaments deghi elomenti dell'attivo somo  effettnati esclusivamente  mediante
rettifica diretta in diminugione del valore di talk elementi;
@) le attivitd acquisite in nowse ¢ per conto di tersi non figurane nel bilancio;
B i onterso base di valutagione § stato quells del costo, salvo quanto diversaments indicato nella presente ot
integrativa,
1 principi ¢ i criteri adottati sono stati concordati con il Collegis Sindacals, ove previsto dalla normativa,
In conformita con la fflﬂf{fﬂﬂ:’,‘ ¢ con gl soopi del presente documento, vengono fornite tutte le informacion
caﬂgb/awentarz ritente necessarie al fine i dare wna rappresentasions veritiera ¢ corretta della sitwasgons patrimoniale,
econamiica ¢ finansiaria.
Nella nota integrativa, inoltre, sona fornite note di commento deserittive ¢ altre informagioni in aggiunta 4
quelle ormativaments previste, pur savagnardando la chiarexza e Vimmediatexza informativa della nota
stessa.
Si esaminano di seguity i criteri adottats.
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1. Crediti, garanzie e impegni

I crediti derivanti da contratti di finangiamento sono iscritti per I'mporto erogato al netto dei relavivi
rimborsi & sono valutati secondo il valore di presumibile realizzazione in base alla sitwazione di solyibilitd dei
debitors, con rettifica dirstta dei crediti o con stansiamento al fondo rischi s crediti ed af fondi svalutazfone orediti
stangiati, aventi funione reffificativa,

Gli altri crediti sono iscritti secondo if presumibile valore di realizzazione..

Le garanzie sono espaste al valore nominale.

Gli impegni son espesti al valore di sottoserizione.

2. Titoli

1 portafostio titeli ¢ costituito da titoki nom immobilizzati o da titoli immebilizyati. 1 titoli non
immobilizzati e quotati in mercati organizgati sono valutati al minor valere ira i costo di
acquisty (determinato con il o.d, metodo Lifo "wltimeo entrato, primo useite”) ¢ il valore di mercato (cakcolato in
base alla media aritwetica dei prexzi rilevati nel mese di dicembre, a motivo dellidoneitd ad esprimere ke
tendenze in atto nel mevcato alla chiwsura dellesercizio). Su aleni dei fitoli in oggetto 5i & quindi, reso
recessario operare una Svalwtagione al fine di artributire lovo un valore inferiore al costo, calolata tenendo
conto dell'andamento del mercato. Sempre tenendo conto dell' andamento del mereato, per i titoli per i
quali 5 era proceduto ad operare svabtagioni nei prevedenti esercizi, si & provveduto ad una
ripalutazions al fine di ripristinare il costo originaréo. I titoll non immobilizzati e non
quotati in mercati organizyati ¢ quelli ad interesie implicito, nei qualk linferesse &
rappresentato dalla differensa i coste d'acguisto e valore nominale incassabile alla scadenza, sono
espost al costo dacquisto (determinato con il o.d. metods Lifo "ultimo entrato, primo wuscite"), tensto
comungue conto dell andamento del mercato.

I titoli immobilizzati quotati e non quotati in mercati organigyati, destinati ad
essere wlilizzati durevolmente dalla socied, sono valutali a costo specifico &i acquisto, senza lener conto,
in ossequio al principio della prevalenza delia sostanza swlla forma, al fine della qualificazione dei
titoli come immobilizzati e della qualificazione del relativo costo specifico dz carico nel paﬂzzfag&a
immobilizzato, delle eventuali successive gperazioni & smobilizzo temporaneo”.

3. Partecipazioni

Nelie voce partecipazioni somo ricompresi { diritti nel capilale di altre imprese i qualk,
realiszando una sitwazione di Jegame durevele con esre e costituendo il carattere di stabile
investimento del patrimonio aziendale, sono destinati a sviluppare lattivitd della socistd. Le
partecipasioni sone valwtate al costo di acquiste. Le partecipasiont in imprese del gruppo sono valutate
al patvimonio netty o al costo d'acquisto se non rilevanti. Le partecipagiont che consisiono in litok
guotati in mercati organizati, destinati ad essere ntikizzati durcvolmente dalla societd, sono valutati a
costo specifico 4i acquists, sensia tener conto, in ossequio al principio della prevalenza della sostanza
sulla forma, al fine delle qualificazione dei titoli come immobilizzati ¢ della c]m/zﬁm:{zane del
relatine costo specifico di carico nel portafoglio immobilizzate, delle eventnali swccessive operasioni di
" smobilizzo temporaneo”. 1l valore di casto, laddove superiore vispetto alla quotazions di merato non ¢
stato ageetto di svalutazione nell'otica della durata prevista dell'investimento effettnato ed in assenza i
durevoli perdite di valore,

4. Qperazioni fuori bilancio

Nelle "operazioni fuori bilancio" sono considerate le operazioni su contratts derivati che
risaltavano in essere alla data & chiusura dell eserciio, valutate in ottemperanza ai principi statustl
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dall'art. 20 D.Lgs. 87/92 in relazione ai pregzi evidensgiati dalle attivitd sottostanti al
31.12.2008

Immobilizzazioni materiali e immateriali

Nelle immobilizzazioni materiali sono inseriti, al costo di acquisto comprensivo degli
oneri accessori e maggioralo delle spese incrementative, i fabbricati (comspresi { lerveni sy cui insistono,
[area di pertinenza ¢ gli eventuali costi incrementativi) e tatts ¢ beni material principalmente destinati
ad essere utilizyati nellattivitd tipica delly socierd.
In relagione ai beni comcessi in lpcazione finansiaria, ['ammoriamento & effertnato con i metodo
finanziario, in relazione alla residua possibilitd di atilizzazione degli stessi, determinata in relagione
alla durata del contyatto ot 5 riferiseono.
T beni in attesa di locazione sono, invece, inseriti in bilancio al costo, senza conteggiare aleun
ammortamento, fino all'esercizio di definizione del contratto di locasione finansiaria. 1 beni ad wso
proprio sons ammortizzati nell ambito di un provesso sistematico volto a tenere conto della residua
possibilitd di atilizzazione degh stessi.
Nelle immobilizzazioni immateriali inserite nei conti delf’attivo, sono stati iseritti,
con il consenso del Collggio Sindacale, solamente { costi pluriennali aventi effettivaments utilitd a valere
55 pint eservigi '

Altri criteri

I ratei ¢ i risconti attivi e passivi, distintamente indicati in apposite sotiovoci dello stato
patrimoniale, sono siati calcolati secondo criteri mprontari alla stretta compelensia economiia,

I debiti sono rappresentati al valore nominale corrispondente all'esposizione effettiva.

II fondo trattamento di fine rapporto riflette limpegne della societd verso i
dipendenti alla data di chinsura del bilancio, caleolato in conformitd alle norme di lt.;gge con
riferimento al CCINL ¢ comprende tutte le competense maturats del personale.

I fondi per rischi e oneri sono destinati a coprive perdite, oneri o debiti di natura
determinata, di esistensa probabile o ceria, det quali alla data di chinsura de!/’esemzza S010
indeterminali o [ammontare 0 la data di sopravvenienza.

I fondi imposte e tasse ricomprendono ghi accantonamenti effettnati a fronte delle imposte
dirette di competensu dell'esersizio non ancora liquidate — al lordp dei relativi acconti gid versati ¢ dei
credits derivanti dalle ritenute subite a titolo d'acconto —— come specificati nella voce i pervinensa in
oY fniegrativa.

I fondi rischi su crediti, includono i fondi destinati a fronteggiare rischi solamente eventuali ¢
che non abbiano pertanto fungions rettificativa.

Appﬂcazione di eventuali deroghe.

Non i sono verificati casi eccexionali che, ai sensi dell'art. 2 comma 5 del D.Lgs 87/1992,
abbiano vichiests la disapplicazione delle disposizioni previste dal decreto stesso.
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PARTE B - Informazioni sullo Stato Patrimoniale
(T dettaghi delle voci sono espressi in migliata &i Eare)

ATTIVO

Cassa e disponibilita

La voce comprende le giacenze di liquidita detenute presso Ja societi Hopa SpA.

Crediti verso enti creditizi

La voce si riferisce ai saldi di conto corrente attivi accesi presso alcuni istituti di credito.

Crediti verso enti finanziari

Saldo al 31.12.2008 Euro 2
Variaz area consolidamento  Furo 2
Saldo al 31.12.2608 Euro 47.460
Variaz, area consolidamente Furo 42,430
Saldo al 31.12.2008 Euro 16.605
Variaz. area consolidamente  Furo 16.605

Si espone, di seguito, il dettaglio dei crediti per categoria di controparte e vita residua:

Descrizione Vita residua Valore
Credito verso fondo Clessidza da 3 a 12 mesi 10.083
Finanziamento verso Fingruppeo Holding SpA da 3 a 12 mest 5.036
Crediti per adesione consolidate fiscale da 3 a 12 mesi 756
Crediti verso cedenti {maturandi) : 634
Fatture da emetiere factosing 97
Totale 16.606
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Per quanto concerne il finanziamento verso la societd Fingruppo Holding SpA in liquidazione si
ticorda che GPP International S.A nel corso del mese di agosto 2008 ha sottoscritto con
Fingruppo Holding S.p.A. in liquidazione ‘ed altd creditori della stessa un accordo di
ristruttusazione dei debiti ex art. 182 bis commi quarto e quinto della Legge Fallimentare. A
seguito di tale accordo GPP Intetnational S.A. ha rinunciato parzialmente al proprio credito,

pati a complessivi 12,5 milioni di Euro, per un importo 2d oggi stimabile in 7,5 milioni di Euto.

Crediti verso la clientela

Saldo al 31.12.2008 Euro 7.393
Variaz, ared consolidamento Furo 71.393

Si espone, di seguito, il dettaglio dei crediti per categoria di controparte e vita resicua:

Descrizione Vita residua Valore
Credit per interesst su finanziament & vista . ’ 1.031
Crediti verso clientela Markfactor fino a tre mesi 8.889
Da 3212 mesi 259
Duraw indeter.(*) 19.278
Finanziamenti attivi da 3 a 12 mesi 1.135
da 12 2 18 mest 9.545
Finanziamenti 2 socictd partecipate da 3 a 12 mesi 1.274
dalabanm 14.072
Crediti per partecipazion cedute da 3212 mesi 12152
Canoni leasing da (a3 mesi 1.423
Crediti vari da 3212 mesi 8
Crediti per adesione cons. fiscale 2.327
Totale 71.393

{¥la voce comprende crediti per 3,9 mulioni di euro scaduti nel mese di dicernbre ¢ crediti maturandi per 14.440

La voce Crediti verso clientela Markfactor SpA che, considerati anche i crediti verso enti
finanziari di 730 mila euro ammontano a complessivi euro 29,2 milioni di euro si riferiscono (i)
ai crediti per anticipazioni su contratti per 11,4 milioni di euro a fronte della cessione di crediti
futurd, non iscitti nelle voci dello stato patrimoniale ma ri?oztati comungue come richiesto
nelle istruzioni di Banca d’Italia in apposita evidenza contabile per 16,7 (ex lege 52/91 art.3) (if)
21 credit ceduti alla societd e non ancor incassati per 15,1 milioni di euro (iif) a 2,4 per crediti

verso debitori per finanziamenti e per (iv) 97 a fronte di fattare da emettere.
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La voce “Finanziamenti a societd partecipate” si riferisce alle erogazioni effettuate dalla
capogruppo a favore delle societi Everel Group S.p.A., Sunset Srl in liquidazione, Sangemini
S.p.A., Alfa Park SpA tueti fruttiferi di interessi a condiziont in linea con quanto mediamente
praticato sul mercato ad eccezione del finanziamento infruttifero erogato alla partecipata Alfa Park

“S.p.A.

La Voce “Crediti per partecipazioni cedute” & composta principalmente dal credito per la
cessione della partecipazione Sil S.p.A. pari a 6,3 milioni di Buro assistito da garanzia
fidejussoria e da crediti relativi alla cessione defla partecipazione Omb S.p.A. intervenuta
nellanno 2007 per circa 4,9 milioni di Buro. A fronte del credito per la cessione delle azioni
Omb & stato prudenzialmente accantonato un fondo dschi per Pintero imposto, in attesa del

giudizio sul contenzioso instaurato con Facquirente.

La voce “Finanziamenti attivi” si riferisce alle erogazioni effettuate da F.Leasing S.p.A. a favore
deila propria clientela, tutti fruttiferi di interessi a condizioni in linea con quanto mediamente
praticato sul mercato. Tali finanziamenti sono assistiti da garanzie reali ¢ personali in misura tale

da garantire adeguatamente Lesposizione creditoria.

Obbligazioni e altri titoli a reddito fisso

Saldo al 31.12.2008 Euro 12.755

Variaz. area consolidamento Fuarg 12.755

Ii valore esposto in bilancio é comprensivo del relativo rateo di interessi maturati neli'esercizio.

Titoli non immobilizzati non quotati

Trattasi di titoli azionasi quotati e non, non immobilizzate e immobilizzati cosi suddivisk

Descrizione Valore a bilancio

Obbligazioni OMB SpA 2010 3.932
Obbligazioni conv. Montecchia SpA 2008 1.550
Obbligazioni Snia 2010 6.617
Obbligazioni ASM 497
Obbligazioni conv Banca Popolare Cremena 2009 159
Totale 12,755
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Azioni, quote e altri titoli a reddito variabile

Titoli azionari non immobilizzati

Saldo al 31.12.2008 Euro 64.795
Variaz, area consolidamento Furo 64.795

Trattasi di titoli azionati quotati e non, non immebilizzatl e immobilizzati cosi suddivist:

Titoli azionari non immobilizzati

Tuolo Valore di bilancio  Valore & mercato

Unipel Ord. S.p.A. 108 108
Monte det Paschi ¢k Siena 100 100
Aziont Eni SpA 4 4
Aziont Telecom [t8.p.A. 1 1
Totale 213 213

Titoli azionari immobilizzati:

Titolo

Valore di bilancio

Valore di mercato

Clessidra Capital part.

Medinvest International

Opera Partecipation S.C.A.

Investiton Associati [V

Alfieri Associated ex Selva

Part.Equinox Invest. Company ex Selva -
IGT Sud

Equinox Two SCA

Opera Participations2 5.C.A.

Investtort Associati IT ex Selva

Fondo Dimensione Network

Deutsche Morgan Grenfell 50008 ex Selva
Totale

10.508
15.852
1.903
11.387
4160
5.780
2.543
2.140
854
362

51

i1
64.581

ng
n.q
n.g
ng
ng
ng
nq
ng
nq
n.q
2.q
n.q

1l valote di iscrizione dei singoli fondi avviene sulla base del minore tra il costo ed  valori stimati di

fine petiodo comunicati in via preventiva dai Genera/ Partner dei fondi oggetto di investimento. Tali

valotl, in considerazione delle oggettive difficoltd di valutazione ¢ di mancanza di un mercato

liquido, potrebbero divergere dai valoti definitivi che saranno desumibili dai rendiconti approvati e

rappresentano il juwir valwe determinato dagli amministratori in base al loro miglior giudizio e

apprezzamento, utilizzando le conoscenze e le evidenze disponibili alla data di redazione del

bilancio.
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Partecipazioni

a) valutate al patrimonio netto:

Salde al 31.12.2008 Euro

Variaz. area consolidamento _Furo

60.653
60.653

39.623
-12.285

Descrzione Valore
Fashion District Group SpA 35.810

- Draco SpA 11.652
Locman SpA 1.250
Fashion District Service Sl 157
Esistenze finali 48,869

b) altre:
Descrizione Valore
Alfa Park Sl 6.212
Sangemini S.p.A. 1.732
Snia S.p.A. 832
Sangemini Holding &.p.A. 898
Montecchia Golf S.p.A- 928
Part.C.LS. Comp.Inv.e Swiluppo 1.472
Past.Inn. Tec Sl 5
Past.Esfor 200G Spa 3
Bware Technologies Srl 0
Merzario S.p.A. 0
Totale 11.783
Partecipazioni in imprese del gruppo
Saldo al 31.12.2008 Euro
Variaz. area consolidamento  Furo
Descrizione Valore
Meontini SpA 36.936
Everel Group SpA 2.687
Esistenze finali 39,623
34
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Differenze positive di patrimonio netto

Si suddividono come segue:

!

Saldo al 31.12.2008 Euro 24.112
Variaz area consolidamento  Furo . 24.112

Armmortaments es. Armrmortamento 2008 Valore in bilancio

Societa Drfferenzz oniginasia
prec.
Pashion District Group SpA - 18.310 {1.831} {1.831) 14.648
Montini SpA © 5530 (3.318) {553) 1.659
" Everel Group $pA . 2.628 {1.315) (1.313) 0
Draco SpA : 8.672 0 {867 7.805
Totale 34.939 (6.363) (4.549) 24.112
Immobilizzazioni immateriali

Saldo al 31.12.2008 Euro _ 267
Variaz. area consolidamento  Euro 267

La voce € composta (i) per 40 mila euro da “spese di impianto” ovvero dai costi notatili sostenud in

relazione a modifiche statutarie effettuate negli esercizi precedenti, ammortizzate in quote costanti

in cinque anni, per 44 mila euro da “spese incrementative su beni di terzi” riferiti ai cost sostenuti

per Paliestimento det nuovi uffici, ammortizzati lungo la durata del relativo contratto di locazione,

(i) per 167 mila euro da “avviamento” che deriva dalfimputazione a tale voce del disavanzo da

annuilamento, pari 2 Euro 832.506, emerso in sede di fusione per incorporazione della societd

Fintema S.p.A. in FLeasing S.p.A., viene ammortizzato in dieci anmi, e (iv)per 1 residui 17 mila euro

da altre immobilizzazioni immarteriali

Immobilizzazioni materiali

Saldo al 31.12.2008 Furo 10.016

Variaz. arez consolidamente  Furo ' 10.016

La voce si riferisce soprattutto alle immobilizzazioni materiali di F. Leasing S.p.A., la maggior parte

delle quali concesse in locazione finanziaria.. In particolare la voce & composta per 5.523 mila euro

da automezzi, 2.792 da immobili & 1.699 da altri beni
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Altre attivita

Saldo al 31.12.2008 Euro 19.947
Variaz, area conselidamento Furp 18.59¢

Si espone, di seguito, il dettaglio delle altre attivita:

Descrizione Valore

Hrario ¢/mmposte dirette 17.284
Altri crediti 1.568
Imposte anticipate 1.082
Fosnitori fatture da ticevere . 13
Totale : 19.947

Le voci “Erario c/imposte dirette” riguarda il credito verso lerario derivante daille
ritenute d’acconto subite e dagli acconti versati da tutte le societd facenti parte del
consolidato fiscale trasferiti alla controllante per effetto dell’adesione zllo stesso.

Con tiferimento alla cosiddetta fiscality differita, ovvero ghi effetti nascenti dalle differenze
esistenti tra le regole civilistiche di determinazione dell'utile e quelle fiscali che presiedono al
calcolo del reddito dimpresa, si & provveduto — in ossequio al principio di prudenza — alla
rilevazione di - attivitd per imposte anticipate. In particolare, come meglio precisato
nellillustrazione dei criteri di valutazione, sono state registrate le imposte anticipate calcolate
sulle differenze temporanee, tra valore contabile delle attivita e passivitz ed il loro valote fiscale,
che negli esercizi fusuri determineranno importi deducibili dal reddito dell’esercizio.

Gli aliri crediti sono costituiti quanto a 1.349 migliaia di euro dal saldo della proforma pagata
allo studio legale per I'assistenza e consulenza resa in merito all'acquisizione della partecipata

HOPA SpA e di talune pastecipazioni in societd controllate dalla stessa Hopa SpA.

Ratei e risconti attivi

Saldo al 31.12.2008 Euro 3.227
Variagz, area consolidamento  Furo 3227

Ratei attivi Euro 2.221
La voce tatei attivi si riferisce principalmente ai provent, per circa 2,2 milioni di Euro,

maturati sull’operazione di “inserest rate swap” chiusa in gennaio 2009

I ratei relativi ad interessi su titoli e su finanziamenti attivi sono imputati direttamente

alle relative voci dell’attivo.
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Risconti attivi Euro 1.006

I risconti sono rappresentati principalmente da premi assicurativi per circa 977 mila Euro.

PASSIVO

Debiti verso enti creditizi

Saldo al 31.12.2008 Euso 69475
Varinz. area consclidamente  Buro 43.360

Si espone, di seguito, & dettaglio dei debiti per tipologia ¢ vita residua:

Descrizione Vita residug Valore
Finanziamenti passivi da 3a 12 mesi 35.467
Finanziamenti passivi oltre 5 anrm 26.115
Apertura di czedito in ¢/¢ & Vista 7.893
Esistenze finali - 69.475

Relativamente ai finanziamenti passivi con dutata da 3 a 12 mesi, gli stessi sono composti per
233 milioni di Buro dal debito della controllata GPP International S.A. nei confrond di primari
Istituti Finanziari Internazionali 2 seguito della chiusura delle operazioni in derivati avvenuta nel
primo semestee del 2008 ed oggetto di riscadenziamento nel corso del mese di giugno 2608, Tak
debiti sono stati estinti anticipatamente nel mese di gennaio 2009.

‘1 finanziamenti passivi con durata oltre 5 anni sono rappresentati dal contratto di finanziamento
concesso 2 Tethys Spa dalla Banca Popolare di Lodi Spa ¢ Banica Monte dei Paschi di Siena Spa. It
finanziamento .del valore di euro 26.086.396,00 ¢é stato erogato il 23 dicembre 2008 e dovra essere
rimborzato in un’unica soluzione & 23 dicembre 2015. Tethys Spa dovra timborsare Uimporto del
finanziamento unitamente agli interessi maturati calcolati al tasso fisso annuo del 4,875%. Limporto

indicato in: tabella tiene conto del tateo interessi maturat sino al 31 dicembre 2008.

Debiti verso enti finanziari

Saldo al 31.12,2068 Euro 5.840
Vatiaz, ares consolidamento  Buro 5.188
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La voce si riferisce per 5,6 milioni di euto al debito vantato dat fondo Equinox Inv. Company nei

confronti di Hopa S.p.A.

Debiti verso la clientela

Saldo al 31.12.2008 Euro 11.861
Yariaz, area consolidamento  Furg 11.861

Si espone di seguito il dettaglio dei debiti per categoria di controparte e vita residua:

Descrizione Vita residua Valore
Debiti v/controllate da cons fiscale a vista 6.137
da 3212 mesi 43
Drebiti verso cedentt {factoring) durata mdeterminatal®} 4.806
Caparm, confirmatoria Locman o da %12 mes: 625
Caparra confirmatoria Meontecchia da 3212 mes: 250
Totale 1186l

(¥ Pumporto ¢ costituito dallo scarto fra 1l valore nominale dei credditt acquisiti ed il valore delle sormme anticipate ad cedenti

Debiti rappresentati da titoli

Saldo al 31.12.2008 Euro Kyl
Varaz, ares consoiidamento  Euro 31
Altre passivitd
Saldo al 3.12.2008  Huro 4.691
Vagaz. area consolidamento  Buro 2.543
La voce risulta principalmente cosi composta:
Descrizione Valore
Debiti pexr compenso ammui/ dipendenti/sindaci 161
Debite diversi 109
Premio IRS : 213
Debiti per dividendi 339
Formtori 3.455
Ezrario ¢/sitentue 389
Erazio ¢/iva di gruppo 25
Hsistenze finali 4,691
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Ratei e tisconti passivi

Saldo al 31.12.2008 Euro 1.575
Variaz. aren consolidamento Furo 1.575%

Ratei passivi Euro 1485

La voce si riferisce per 1,4 milioni di euro per gli interessi maturati sull’operazione di

“interest rate swap” chiusa a gennaio 2009.

Risconti passivi Euro 90

La voce si riferisce alla quota non di competenza dell'esercizio 2008 dei rimborsi di

polizze assicurative da parte delle societa partecipate.

Trattamento di fine lavoro subordinato

Saldo al 31.12.2008 Euro 78

Vagiaz. area consolidamento  Euro 5

Trattasi dell’effettivo debito al 31/12/2008 delle Societa verso i dipendenti in forza a

tale data, al netto degli anticipi corrisposti.

Fondi per rischi ed oneri

Saldo al 31.12.2008 Euro 25469
Variaz, area consolidamente Haro 25.464
Cosl rappresentati:
b) Fondi imposte e tasse Euro 1.689

La voce @& relativa all’accantonamento effettuato a copertura delle imposte

dell’esercizio, ed in particolare:
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Descrizione Valore
Imposte di competenza dell'esercizio 885
Imposte estere 804
Esistenze finall 1.689
c) Altri fondi Euro

23.780

La voce risulta formata da fondi destinati a fronteggiare potenziali perdite delle quali

alla data di chiusura dell'esercizio risultano ancora indeterminati Pammontare o la data

di sopravvenienza:

Descrizione Valorg
Fondo copertura perdite cartella Bernardi 13.654
Fondo sdschi su partecipazione Bverel 5112
Fondo copernura perdite futare partecipazione Sunset St in liquidazione 2.264
Fondo rischi futurk GPP International 2.500
Fondo spese legali 100
Fondo copertua perdite future partecipazione Bwase Technologies 51l in hig. 150
Totale 23.780

Il fondo copertura perdite cartella Bernardi si riferisce allo stanziamento destinato a

fronteggiare rischi potenziali connessi a garanzie rilasciate a terzi in relazione alla

partecipazione ceduta nella society Colmark S.p.A. In particolare trattasi di

accantonamenti per rischi di natura legale relativi alle suddette garanzie rilasciate

destinati a fronteggiare passivitd potenziali connesse ad un contenzioso fiscale in

essere; relativo alla societd Bernardi S.p.A. gid controllata da Colmark S.p.A..

Il fondo rischi su partecipazione Everel € stato stanziato sulla base della difficile

situazione economica e finanziaria della controllata nonché del settore in cui la stessa

opera.

I rimanenti fondi sono stati stanziati per considerare perdite eventuali delle

partecipate per le quali a oggi non & certo Pammontare o la data di sopravvenienza.

Fondo tischi su crediti

Saldo al 31.12.2008 Euro

Variaz. area consolidamento  Futo

15,735
15.735

Descrizione Valose
Fdo svalutazione crediti cessione partecipazioni 5.168
Fdo svalutazione credito Everel Group SpA 9.832
F.do sischi su erediti eventuall 47
F.do rischi client 328
Totale 15.735
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Per quanto concerne il fondo svalutazione crediti cessione partecipazioni esso si
riferisce alla svalutazione dei crediti relativi alla cessione della partecipazione detenuta
in OMB S.p.A. in liquidazione per { quali ¢ attualmente in essere un arbitrato presso il

foro di Milano.

Per quanto concerne i fondo svalutazione credito Everel Group SpA sl evidenzia che a fronte del
credito per il finanziamento di Everel Group SpA e considerata la fideiussione bancaria concessa a
Veneto Banca in relazione ad un finanziamento concesso da quest'ultima afla controllata Fverel
Group SpA, ¢ stato ritenuto opportuno accantonare un fondo sischi per un importo pard a 9,8
milioni di euro.

Le ultime due voci esposte infine sono relative agli accantonamenti, effettuati dalla controllata
F.lLeasing S.p.A., destinati a fronteggiare rischi soltanto eventuali su esposizioni nei confronti di

soggetti in temporanea situazione di obiettiva difficolta.

Fondo rischi finanziari generali

Saldo al 31.12.2008 Euro 696

Variaz. arca consolidamento  Euro 696

1l fondo & stato stanziato nel corso delP’esercizio 2006 dalla Markfactor SpA.

Patrimonic netto di terzi

Saldo al 31.12.2008 Euro 174.953
Vaniaz. azea consolidamento Huro 74.953

St niferisce al patrimonio netto di spettanza del soci di minoranza di Hopa SpA nonché di
Earchimede SpA.

Patrimonio netto
Saldo al 31.12.2008 ~ Euro 60.451
Vagaz. area consolidamente  Euro 30.490

Il patrimonio netto risuita cosi composto:
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Descrizione Valore

Capitale sociale 30.000
Differenze negative di consolidamento (%) 30,682
Riserva di consolidamento {1923
Perdite portate a nuovo (2)
Utdle (perdita} d'esexcizio (37
Totale ot

{(*) Talt differenze si sono generate per effetto del consolidarmento di Hopa SpA.

Impegni, garanzie e operazioni fuori bilancio

Saldo al 31.12.2008 Euro 123.344
Variaz, ares consclidamento  Euro 123,344
La voce risulta cosi formata:

Descrizione Valore

Titoli depositati a garanzia presso istitugi di credito . 469

Altre gararizic 25.325

Fidetussioni ¢ lettere di patronage 40,784

Mandati di credito a favore di societd partecipate 5.165

Impegni per versamenti da effettuare in fond: di investimento 30.333

Impegni a fronte di rassunzione di conteatti di locaziope finanziatia 143122

Impegni a fronte dei canoni futerd di locazione finanziaria 7146

Totale ) 123.333

Le “altre garanzie” sono costituite pet circa 23,4 milioni di Euro da garanzie prestate
in relazione ai finanziamenti.che GPP International S.A. ha nei confroati di JP

Motgan e Merill Lynch ad oggi completamente rimborsati.

Le “Fideiussioni e lettere di patronage” sono costituite da:

- fideiussioni rilasciate a favore della controliata Bios S.p.A. per 'ottenimento di
finanziamenti 2 favore della medesima per 25 milioni di Euro;

- fideiussione per 5,8 milioni di Euro rilasciata a favore della Societa Italiana
Distribuzione Moderna SpA a fronte di garanzie contrattuali relative alla
partecipazione ceduta nella societa Colmark SpA;

- lettera di patronage rilasciata a favore di Markfactor S.p.A. per 5 milioni di euro
a garanzia di finanziamenti ottenuto dalia stessa;

- fideiussione rilasciata a favore della controllata Everel Group S.p.A. per 5

milioni di euro a garanzia di finanziamenti bancari ottenuti dalla stessa.
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La voce “mandati di credito a favore di societd partecipate” & relativa a una garanzia

tilasciata a favore della societd partecipata Markfactor S.p.A..

La voce “Impegni per versamenti da effettuare in fondi di investimento” ¢ composta
dagli impegni per versamenti da effettuare in fondi di investimento da parte di

Farchimede S.p.A..

Tra le operazioni “fuori bilancio” figura una sola operazione di “Interest rate swap”
pet un valore nozionale di riferimento pari 2 355 milioni di Euro la cui valutazione
mark 1o market al 31/12/2008 non ¢é stata recepita nella voce fondi rischi ed oneri in
quanto positiva. Le principali caratteristiche dell’operazione chiusa positivamente in

data 13 gennaio 2009 sono:

Contropatte Finalith Noziopale  Scadenza Pair value 31.12.08
Banco di Brescia speculativo € 355.000.000 1/11/2010 1451.964
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Parte C - Informazioni sul conto economico

Si precisa che il conto economico consolidato corris.ponde al conto economico
civilistico della vostra societa in quanto Pacquisto si & formalizzato in data 24 dicembre
2008 e pertanto gli effetti a conto economico di tale acquisizione saranno evidenziati a
partite ‘dal 1 gennaio 2009 e saranno espressi nel bilancio consolidato del prossimo

esercizio.

Parte D - Altre informazioni

Al 31.12.2008 risultano in forza n. 8 dipendenti.
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Stato Patdmoniale rclassificato dellesercizio chiuso al 31.12.2008

(valori espressi in mighaia di euro)

ATTIVO 31.12,2008
ATTIVO A BREVE . ) Furo %
Cassa e Banche : 47462 12,80%
Titoli obbligazionari ed azionari 12.755)  3,44%
Crediti esigibili entzo 12 mesk:
Liguiditi ¢/ o brokers 8l 0,00%
Crediti per operazioni di leasing 14231 038%
Crediti verso clientela e finanziamenti attivi a societd partecipate 72.503] 19,55%
Alri crediti 27961 0,75%
Erario ¢/ imposte ditette 17151 4,62%
Agzioni e quote o 0,00%
Rated e risconti attivi 32271 0.8%%
TOTALE ATTIVO A BREVE 157.317]  42.42%
ATTIVCO IMMOBILIZZATO
Titoli immobilizzatt 64.795|  1747%
Crediti vs clienti ' 0]  0,00%
Fiannziamenti attivi oltre dodici mesi o 0,00%
" |Fiannziamenti attivi vs sccietd partecipate 140720 3,79%
Erario ¢/ imposte anticipate 0 0,60%
Immobilizzazioni imumateriali 267 087%
Immobilizzazioni materiali 100168 2,70%
Partecipazioni 60.6531  16,35%
Partecipazioni in imprese del gruppo 39.623F  10,68%
Diff. Positiva di consolidamento OfF  0,00%
Diff. Positiva di patrimonio netto 241128 6,50%
TOTALE ATTIVO IMMOBILIZZATO 213538 57,58%
TOTALR ATTIVO 370.8551 100,00%
PASSIVO 31.12.2008
PASSIVC A BREVE Buro Yo
Banche 4G.861 11,02%
Debiti pagabili entro dedici mesi: 0,00%
Debiti verso la chientela 3| 00i%
Finanziamenti passivi ed interessi . ' 5.8401 1,57%
Fornitori 11.860{  3,20%
Fondo imposte ‘ 1.6891  0,46%
Altrt debitt ' 4.691  1,26%
Ratei e risconti passivi 15751  042%
TOTALE PASSIVO A BREVE : 66.547]  17,94%
PASSIVO A MEDIO LUNGO TERMINE
Finanziamenti passivi ed interessi 28615 172%
Trattamento fine apporto 781 0,02%
Fondo imposte differite 0] 0,00%
Al fondi 40211  16,84%
Patcdmonio di texzi 174953
TOTALE PASSIVO A MEDIO LUNGO TERMINE 243.857|  18,58%
PATRIMONIO NETTO .
Capitale sociale ' 30.000]  8,09%
Seveapprezzo aziond ol 0,00%
Riserva legale 0
Altre dserve 5]
Differenze negative di consolidamento 30.682
Riserva di consolidamento {(192)
Risuitato dell'esercizio (3N -0,01%
TOTALE PATRIMONIO NETTO 60451  8.08%
TOTALE PASSIVO E PATRIMONIO NETTO 370.855{  100%
45
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Conto economico riclassificato delPesercizio chiuso 2l 31.12.2008

(valod espressi in migliaia di euro)

31.12.2008
RICAVI DELLA GESTIONE CARATTERISTICA Yo
Dividend: azionari 0 -
Interesst attive ed alted provent 0 -
Commissiont artive 0 -
Canond di leasing e altsi proventi da locazioni finanziarie 0 -
Utile (perdita) su cessione partecipazioni 0 -
Utile delle pactecipazioni vahutate al patdimonio netto 0 -
Altei provent di gestione 0 -
TOTALE RICAVI 0 -
COSTI DIRETTI
Interessi ed cnerl fivanzari _ 29 44,62%
Perdite da operazioni finanziace 6f  0,00%
TOTALE COSTI DIRETTI {29)
RISULTATO LORDO GESTIONE CARATTERISTICA {29)
Spese generali ed ammdnistrative @ 308%
Altei onerd diversi 0] 0,00%
Ammortamenti of  0,00%
Svalutazione crediti (riprese di valore su credis) 0] 0,00%
Accantommento al fondo rischi vard e rischi su crediti 0F  0,00%
Provent] {onerl) straordinari OfF  0,00%
RISULTATO PRIMA DELLE IMPOSTE (31
Componentt straordinazie nette 0 0,60%
Utlle partecipazini valutate al patrimonio netto 0,00%
Perdite partecipazioni valutate al patrimonio netto 0 0,00%
Rettifiche di valore su immobilizzazioni fipanziade Of  0,00%
Utile(perdita) at lordo delle imposte (31) 0
Iraposte By 7,69%
Utlle (perdita) di competenza di terzl 0] 0,00%
RISULTATO DELLESERCIZIO (36;

Milano, 30 mazzo 2009

46

p. 11 Conéig]io di Amministrazione
II Presidente

Sig. Salvarore Mancuso
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Reg. Imp. 05079290960
Rea 1795748

TETHYS S.p.A.

Sede in piazza Armando Diaz, 7 -20123 MILANO - Capitale sociale Euro 30.000.000,00 iv.

Relazione sulla gestione del bilancio consolidato al 31/12/2008

Signori Soci,

Tethys S.p.A. ha chiuso a] 31 dicembre 2008 il suo primo bilancio consolidato.
Si precisa che nel corso dei due esercizi precedenti la societd & risultata inattiva mentre il 2008 ha
visto I'acquisizione, a seguito di lunghe e complesse trattative con Fiﬁgruppo Holding S.p.A. in
liguidazione, della partecipazione in Hopa SpA e di alcune partecipaziont minori di cut anche la
stessa Hopa detiene delle interessenze,
Loperazione si insetisce nel contesto di un accordo di ristrutturazione de: debitt ex art. 182bis,
commi quatto € quinto, del RID. 16 marzo 1942, n. 247 (“Legge Fallimentare”), relativo a

Fingruppo Helding S.p.A. in Equidazione.

In particolare I'operazione & disciplinata da una serie di accordi (1 “Contratti”), stipulati in data

19 e 20 agosto 2008 e, segnatamente, () da un contratto di compravendita di azioni tra Tethys e
Fingruppo Holding S.p.A. in Hiquidazione, (di seguito “Contratto™), (i) da un accordo quadro tra
Banca MPS, Banco Popolate e Tethys, ("““Accordo Banche”) e (i) da un accordo quadro tra
Mittel S.p.A., Equﬁ;lox, Banca MPS, Banco Popolare (I” “Accordo Quadro Tethys™).

Ad sensi del Contratto, Tethys- ha acquistato da Fingrappo una partecipazione pari al 35,32% del
capitale sociale di Hopa (unitamente ad alcune partecipazioni minotitarie detenute direttamente
da Fingruppo in altre societa del Gruppo Hopa); inoltre, ai sensi dell’Accordo Banche, Tethys
ha acquistato dalle Banche una partecipazione pasi al 3,42% del capitale sociale di Hopa; infine,
ancora al sensi dell’Accordo Banche, Tethys ha stipulato con le Banche ut’opzione per
lacquisto deilintera ulteriore partecipazione detenuta dalle Banche in Hopa, par
complessivamente al 21,56% del capitale sociale di Hopa.

Sono stati inoltre perfezionati patti parasociali ¢ contratti di opzione, aventi scadenza nel 2013,
tra Tethys e le Banche per effetto del quali Tethys controlla Hopa ai sensi deil’art. 2359 del
codice civile. Tale controllo non configura comunque la fattispecie di direzione e coordinamento
di cui aill’art. 2497 del codice civile come peraltro validato da parere legale.

Nel contempo, ai sensi dell’Accordo Quadro Tethys, Mittel ed Equinox da un lato, ¢ le Banche
dalP’altro, hanno stipulato opzioni, rispettivamente, di acquisto ¢ di vendita, avent ad oggetto 12

partecipazione delle Bz-tnche in Tethys, pari complessivamente al 33,33% del (fapitaie sociale.
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Tutti gli accordi hanno avuto esecuzione in data 24 dicembre 2008. Per effetio di quanto sopra,
Tethys ha acquistato una partecipazione pati complessivamente al 38,74% di Hopa, nonché il
diritto di acquistare un’ulteriore partecipazione pari complessivamente al 21,56%.

In esecuzione dei sopraccitati accordi, in data 9 setternbre 2008, & stato nominato il nuovo
otgano amministrativo di Hopa S.p.A. e a seguire delle principali partecipate; la modifica degli
organi amministrativi di alcune partecipate & tuttora in corso e si concludera con Papprovazione

dei bilanci al 31 dicembre 2008.

1l bilancio consolidato del gruppo Tethys, consolida, con il metodo int:egrale, come riportato
nellapposita sezione della Nota Integrativa, le situazioni patrimoniali e le risultanze economiche
di sei societs controllate direttamente e indirettamente che esercitano attivita finanziatia.
Nell’area di consolidamento sono inoltre incluse due societi controllate direttamente ed
indirettamente e quattro societd collegate, tutte valutate applicando il “metodo del patrimonio

netto”.

Vi informiamo, inoltre, che il bilancio consolidato in esame & stato redatto in conformita alle
vigenti disposizioni di legge in materia di cui al D.Lgs. 87/92 ed alle istruzioni impartite in

merito dalla Banca d’Ttalia.

Contesto operativo

Lelemento caratterizzante Panno 2008 & stato senza dubbio la profonda ctisi economica e
finanziaria che ha caratterizzato soprattutto la seconda meta dell’'anno, innescata dalla vicenda
dei mutui “subprime” americani ed enfatizzata dal fallimento e dalla grave crisi di alcune delle
principali istituzioni bancarie statunitensi ed europee. Nei maggiori paesi industriali, tuttavia, gia
prima del fatidico 14 settembre 2008 si respitava aria di recessione provocata da una setie di
cause reali, quali 1o shock delle commodities, lo scoppio della bolla immobiliare, Paggiustamento
degli squilibri americani, e da una serie di fattori di natura finanziaria, tra cui Faumento dei tassi,
la forte contrazione delle fonti di credito e, per quanto riguarda l'area euro, una ulteriore
rivalatazione del cambio. -
Complessivamente, il 2008 si & concluso con un rallentamento del commetcio mondiale,
cresciuto del 5%, rispetto al 7,2% del 2007 e al 9,3% del 2006, 11 Pil degli Stati Uniti ¢ risultato
in c;escita del +1,2%, quello deil'area euro del +1%, mentre per Iltalia si prevede una
contrazione dello -0,5%.

Quanto ai tassi di interesse, per cercare di rilanciate I'economia in pesante difficolta, la Fed ha
fissato il costo del denaro al suo minimo s-torico pottandolo, dopo una serie di successivi tagli,
dal 3,5% del mese di gennaio allo 0,25% del mese di dicembre 2008. II tasso di inflazione,

tidottosi in maniera significativa nellultimo trimestre dell'anno, si & attestato intorno al 4%. Pin
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prudente Vatteggiamento della Banca Centrale Europea che, per cercare di tenere maggiorménte
sotto controllo le spinte inflazionistiche, ha operato tagli meno consistenti sul costo del denaro
riducendblo dal 4,25% del mese di luglic 2008 al 2,5% del mese di dicembre 2008 e al 1,5% del
mese di febbraio 2009. Il tasso di inflazione delParea euro, analogamente a quello americano, si é
ridotto significativamente nel quarto trimestre del 2008, attestandosi intorno al 3,3% su base
annua. In linea con Iarea euro Pinflazione italiana, anch’essa pari al 3,3% e in riduzione negli
- ultimi mesi dell’anno.
Per quanto tiguarda I'andamento del tasso di cambio euro/ dollaro, fino 2l momento del crollo
generalizzato dei mercati finanziari iniziato con il gia citato fallimento di una delle pitt important
banche d’affari americane, il 2008 & stato caratterizzato da un continuo apprezzamento dells
moneta unica europea, il cui tasso di cambio si ¢ mantenuts intorno a 1,5 dollari fino al mese di
settembre. Con Pacuirsi della crisi finanziatia euro ha perso un po’ del suo vigore venendo
scambiato a un cambio medio di 1,44 nel mese di settembre, a 1,33 nel mese di ottobre e 1,27
nel mese di novembre; ma anche rispetto alle altre principali valute si ¢ assistito a un repentino
apprezzamento del dollaro. A dicembre Ia moneta unica europea ha recuperato nuovamente sul
dollato portandosi a un cambio medio di 1,35. Per concludere, nel 2008 la media annuale del
cambio euro/USD ¢ stata pari a 1,47 USD per euro, nettamente superiore a quella del 2607 pari
2 1,37 USD per eurc.

Dati salienti del bilancio consolidato

Qui di seguito siamo a repilogare i principali dati patrimoniali del Gruppo al 31.12.2008 (valori
espressi in migliaia di Euro). Si precisa che gli effetti dell'acquisizione sono solo gferibili zllo
stato patrimoniale in quanto la data di acquisizione coincide sostanzialmente con la data di

chiusura delf’esercizio.
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Principali aggregati di stato patrimoniale

(valor espressi in migliaia di euro)

_ . 31.12.2008
Titoli azionari obbhgazmﬂan o m?”/ 550
102 218

Principall aggregati di conto economico
(valori espressi in miphaia di euro}

31.,12.2008

Dividendi

=

SraeiE

e

Andamento delle societa appartenenti al Gruppo Tethys 5.p.A.

Struttura del Gruppo

Nel seguito esponiamo il prospetto relativo alle societa ap?artenenti al Gruppo Tethys:
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| HOPAS.A. |

\J/ 100% \L 100%
HOLINVEST SpA, &. P. P, international 5.A

Opara Pacticipation SCA
g 2 50A
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163 tnip. Gest inveat, Sod

Famdo Bimeasione Natwadk

Riepiloghiamo nel seguito alcuni dati essenziali relativi alle principali societa appartenenti al

Gruppo Tethys.

Societa controllate avenﬁ attivita di natura finanziaria

HOPA S.p.A.

Hopa S.p.A. ha ottenuto nell’esercizio 2008 un risultato negativo per Euro 79.083.144, contro
un risultato negativo pati a Euro 610.026.372 dell’esercizio 2007, |

Ii risuitato del 2008 di Hopa S.p.A. & stato sostanzialmente condizionato anche per I'anno in
esame dalle rettifiche ed accantonamenti operati sulle immobilizzazioni finanziarie per circa 112
tilioni di euro e su crediti per circa 6,6 milioni di euro.

Il patrimonio netto di Hopa S.p.A. al 31.12.2008 ¢ pari a Euro 215.636.530 contro Euro
294.719.674 al 31.12.2007, che considerato un capitale sociale pari a euro 343.602.665,80
determina la fattispecie prevista dall’art. 2446 del codice civile.

In relazione alle dinamiche registrate, rispetto allesercizio precedente, dai principali aggregati di

stato patrimoniale si evidenzia quanto segue (valoti espressi in migliaia di Euro):
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31.12.2008 31.12.2007

’Txtoh azionasi ¢ obblizazionar _ ) 12258

Partecx zzioni
ﬁwﬁwm%‘ :

s

s ﬂ CEE S e umxms"‘"':‘&:»

Dai principali aggregati di conto economico si evidenzia quanto segue (valori espressi in migliaia

di Buro):

Principali aggregatl di conto economico
(valori espressi in migliaia di euro)

31.12.2008 31.12.2007

Dividendi
Wﬁ%ﬁ

39827
55

s i s
e %m“&ﬁx&%%“my

% s
%@%ﬁ%w e

{3 949)' ‘ @;209)

(79 083) (610.027)

EARCHIMEDRE S.p.A.

La societh svolge lattivitd di detenzione (i) di fondi di private eguity sviluppata attravetso

investimento diretto in fondi dinvestimento mobiliare chiusi, nonché (i) di partecipazioni
tramite le due principali partecipate Draco S.p.A. e Fashion District Group S.p.A..
Nel corso dell’esercizio si é proceduto alla conversione del prestiti obbligazionari detenuti in

Draco che ha comportato un incremento della percentuale detenuta passata dal 13,6% al 24,67%

A livello pattimoniaIe“si segnale che la riduzione del patrimonio netto nel corso dell’esercizio
2008 & influenzata (i) dalla distribuzione del dividendo effettuata nel mese di Maggio 2008 pati a
8,3 milioni di Euro, (if) dall'annullamento delle azioni proprie in portafoghio con conseguente
riduzione del patrimonio netto pari a 21 milioni di Euro e (i) al negativo sisultato desercizio
pari a 9,9 milioni di Euro principalmente dovuto 2 rettifiche di valore sulle immobilizzazioni

finanziarie detenute.
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Principali aggregati di stato patnmomale
(valori espressi in migliaia < euzo}

31.12.2008  31.12.2907
65.078 91.376

e

86. 93%

i

31. 579‘ 44.890
]

- %Z%%sm ..... %}.«w o

Principali aggregati di conto economico
(valori espressi in mighaia di euzo)

31122008  31.12.2007
st1dend1 20.575 0

@W e ()“-‘ -

,W = FRRA iy mWwWM %w

: wﬁﬁﬁ%@%ﬁw =
e

F. LEASING S.p.A.

La societd al 31 dicembre 2008 risulta detentrice di numero 415 contratti di leasing di cw
nutnero 390 relativi a autoveicoli, numero 22 a beni strumentzli & numero 3 a immobili. Nel
cotso del 2008 la Societi ha stipulato numero 60 nuovi contratti di locazione finanziaria per un
controvalore in linea capitale di eurc 2.221.007, di cui 56 aventi ad oggetto autovetture e 4
relativi alla locazione di beni strumentali. I proventi da canond di leasing sono diminuiti da euro

6.951.547 al 31 dicembre 2007 ad euro 4.864.723 al 31 dicembre 2008.
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Principali aggregat di stato patrimoniale
{valozi espressi in migliaia di euro)

31.12.2008  31.12.2007

Tltoh azmmrl @ obbhazzonaﬁ

fm«mwm

Patnmomo netto

=

B

Principali aggregati di conto economico

(valor espressi in migliaia di evso)
- 31.12.2008 31.12.20G7

4864 6.952

Ricavi da canc)m leaszn

-
e
AR %*W&?MAMWMM G

Wﬂﬂ*‘m&%@w ;m:&’?wﬁfm SR
W»M%mﬂz«xxm&%%' e

G.P.P. INTERNATIONAL S.A.

La societd svolge lattivita di holding di partecipazioni. Al 31 dicernbre 2008 il suo unico asset &
rappresentato daila partecipazioﬁe del 27,78% detenuta in Earchimede SpA. 11 debito finanziario
nei confronti degli Istituti di credito pari a 23,3 milioni di euro & stato completamente

timbotsato nel gennaio 2009 e sostituito con un finanziamento concesso dalla controllante

Hopa.
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Principali aggregati di stato patrimoniale
{valozl espressi in nigliaia di eurc)

31.12.2608 31.12.2007
Tltoh azxonan e obbhgamonan _ ‘ - . o _00 ) D

{26 265)] ) '“91(0655
e s

Principali aggregati di conto economico
{valor espressi in mighaia di euro)

31122008 31,12.2007
' 2.327 7 804

=
.9 25522

21 92""2

Dmdendi

Gestione rtec1§>a21om
e %w .
S s

Intere531 Npassm ed assnnﬂau
7 T
i

.

Intere si attivi e assnmlau

?XMN Ll

d (122.479)

13 62:%)

HOLINVEST S.p.A.

In data 19 dicembre 2009 la societd ha provveduto 2 modificare il proptio oggetto sociale

divenendo a tutti gli effetti una ho/ding di partecipazioni. La societd ha come unico assef rilevante

un finanziamento concesso alla controllante Hopa. I positivi tisultati dell’anno sono attribuibili

alla sopravvenienza attiva di circa 12,7 mln derivante dalla transazione con The Royal Bank of
‘Scotland nonché alla sopravvenienza attiva derivante dall’accordo transattivo raggiunto con un

ex amministratore di Hopa (che ha riguardato anche un altro soggetto non amministratore).
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Psincipali aggregati di stato patrimoniale
(valod espressi in mipliaia di euro}

31.12.2008 31122007

Titolt azionati e obbligazionad

:
P
B

Pastecipaziond

e
. {710.000)

720.654

=
ttivitd

trimonio netto
e

Principali aggregati di conto economico
(valor espressi in mighaia di euro}

31.12.2008 31.12.2007

68.978

Ges

S

> ww,;—g&%%;‘,“ e
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= : S
o
e

SR S e et
-

o - - -
Interessi passivi ed assimilati
EEaaee e e e Pmnnee
e = WM@%%&% R

nteressi attivi e assimilati

- =

Societh controllate avente attivitd di patura indusiriale

BIOS S.p.A.

La societd é una holding di partecipazioni e deteneva al 31 dicembre 2008 i 25,9% della Sorin

S.p.A., societd quotata presso il Mercato Telematico Azionario (MTA) organizzato e gestito da

Borsa Italiana S.p.A..

A seguito della cessione effettuata in data 11 marzo 2009, la partecipazione in Sotin S.p.A. € pari

2 19,197%.
11 gruppo Sorin opeta nel settore deile Tecnologie Medicali nelle seguentl aree del mercato:

Cardiac Surgery (CS)

Sorin & leader mondiale in tale settore e svolge attivita di ricerca, progettazione, produzione e

vendita di:

10
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® valvole cardiache artificiali, meccaniche e biologiche, e anelli per annuloplastica;

° sisterni per la circolazione extra-corporea negli interventi di cardiochirurgia a cuore
fermo, i cui principali prodott sono le macchine cuore-polimone, gli ossigénatori, i filtrd
arteriali e le cannule;

° sistemi di autotrasfusione, composti da una macchina e da apparecchiature monouso
pet la raccolta e la purificazione del sangue.

I prodotti sono distribuit dal gruppe Sotin con i marchi Dideco, Cobe Cardiovasculas,

CarboMedics, Mitroflow, Sotin Biomedica e Stockert.

Cardiac Rhythm Management (CRM)

Sotin Group CRM detiene una posizione di leadership tecnologica nei prodotti per il

trattamento e la diagnosi delle disfunzioni del ritmo cardiaco, compreso lo scompenso cardiaco.

La produzione include:

o Pacemakers;

o Defibrillatori impiantabili;

@ Holters;

e Prodotti per elettrofisiologia;
e Telecardiologia.

Nel mese di dicembre 2008, nel’ambito di complessi accordi preliminari sottoscritti nel luglio

2008, la controliata Bios S.p.A. e Hopa hanno sottoscritto con i principali istituti di credito

finanziatori — Banca MPS e Banco di Brescia - important accordi di ristratturazione del debito

bancario che consentiranno a Bios S.p.A. di ritrovare Pequilibrio patrimoniale e finanziatio e di

supetare le problematiche relative 2lla sostenibilitd dellindebitamento originatosi in sede di

acquisizione della partecipazione in Sorin S.p.A..

Gli accordi sottoscritti, anche in considerazione del ricotrere per Bios S.p.A. delle prevision: di

cui all’art. 2447 c.c.,, prevedono, in particolare:

° la modifica dei rispettivi contratd di finanziamento in essere, senza novazione del
rapporto e con il mantenimento del pegno costituito sulle azioni Sorin, nella tipologia
bullet a cinque anni, con scadenza della data di rimbotso del debito attuale (Buro 60
thom verso Banca MPS ed euro 50 milioni verso Banco di Brescia) diffesita al 22
dicembre 2013, & prevista ia pbssibi]itﬁ di rimborso anticipato dei finanziamenti da parte
di Bios S.p.A. senza costi e/o penali;

® Peliminazione, alla scadenza otiginariamente prevista, degli obblighi di verifiche sul
rispetto dei “covenants” con tiferimento al pegno costituito sulle azioni Sorin, con
conseguente mancata applicazione dei precedenti impegni di eventuale reintegrazione

della garanzia pignoratizia;

11

pag. 43 di 52



° la rinuncia da parte della banche creditrici a titolo definitivo alla fidefussione preétata da
Hopa S.p.A. nell'interesse di Bios;

° ia limitazione del diﬁtto al timborso dei finanziamenti erogati dalle banche creditrici, in
funzione del cottispettivo incassato dalla vendita delle azioni Sotin;

® il riconoscimento di interessi sui finanziamenti ristrutturati, a pattire dal 1 luglio 2008, al
tasso fisso del 4,875% e non variabile come in precedenza (non sono stati conteggiati glt
interessi nel periodo compteso tra il 31 marzo 2008 e il 30 giugno 2008);

° che Tapplicazione e cotresponsione degli interessi alle banche creditrici sia, in ogni caso,
sospensivamente condiziohata al superamento di talune soglie di rendimento connesse
alleventuale futura cessione della partecipazione Sorin posseduta da Bios S.p.A.. In caso
contratio gli interessi non saranno dovuti; '

® la rinuncia da parte di Hopa 2l proprio credito vantato nei confronti di Bios S.p.A. a
titolo di finanziamento soci pati ad Euro 6.549.205,77,

® la partecipazione delle banche alla copertura delle perdite maturate in Bios attraverso
I'abbattimento del capitale sociale di Bios S.p.A. e la sua contestuale ricostituzione, per
l'importo di Euro 3.000.000 mediante l'emissione di:

- azioni di "Categotia B" del valore nominale di Euro 1.500.000, senza diritto di
voto, nel rispetto del disposto dell'art 2351, co. 2 (le "Azioni Privilegiate"), con
un sovrapprezzo tale da consentire la completa copertura delle perdite residue
dopo l'azzeramento del capitale sociale, da sottoscriversi, previa rinuncia al
diritto di opzione, da parte delle banche creditrici, in proporzione alle rispettive
quote di finanziamento erogato, da liberarsi mediante conversione di un pati
ammontare del rispettivo credito di finanziamento;

- azioni ordinatie, senza sovrapprezzo, da sottoscriversi ¢ liberarsi da parte di
Hopa mediante versamento in denaro per un smmontare massimo di nr
1.500.000 tale da consentire il rispetto dell'art. 2351, comma T, c.c..

Con riferimento alla controllata Bios, si segnala inoltre che

® in data 11 marzo 2009, come previsto nell’ambito dei menzionati accordi di
rstratturazione del debito, al fine di ridurre Pesposizione debitoria di Bios S.p.A. la

' stessa ha trasferito a Tower 6Bis S.arl, societa detenuta da Equinox, le n. 31.484.848
azioni Sorin S.p.A. date in pegno a Banca Intesa a garanzia del suo credito nei confronti

di Bios S.p.A. pari a Euro 25.000.000,00 in linea capitale e Euro 1.287.989,64 in linea

interessi maturati fino alla data del 11 marzo 2009, per un corrspettivo compl‘.essivo

pari ad Euro 23.823.200,00. |

1l pagamento del corrispettivo & avvenuto mediante accollo da parte di Tower GBis

S.a.rl. del debito di Bios S.p.A. nei confronti di Banca Intesa, previo stralcio da parte di
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quest’ultima a favore di Bios S.p.A. di parte di tale debito nellimporto eccedente il
cotrispettivo sopra ipdicato e dunque nell’importo di Euro 2.464.789,04. Ioperazione
ha inoltre determinato il venir meno della garanzia fideiussoria prestata da Hopa a
Banca Intesa per Vimporto di Euro 25 milioni.
La suddetta operazione, anche in considerazione del fatto che Banca Intesa non aveva
sottoscritto aleun accordo di x:istxu{uirazione del debito, riveste notevole importanza per
BIOS S.p.A., in quanto consente alla stessa di superare ogni possibile rischio di
insolvenza nei confronti di Banca Intesa:
® in data 16 marzo 2009, il Banco di Brescia ha trasferito a Ghea S.cl,, societd.controllata
da Mittel S.p.A., il credito dalia stessa vantato nei confronti di BIOS S.p.A.; a seguito di
tale cessione Ghea S.r.l. si & sostituita al Banco di Brescia nell’accordo di sistrutturazione
det debito.
Sempre nell’ambito della rstrutturazione del debito Bios, Hopa e l'altro socio di Bios S.p.A.,
Metra Holding S.p.A., si sono concesse, nel 2009, reciproche opzioni rispettivamente d: acquisto
e di vendita del credito pari a Furo 5.099.139,15 vantato da quest’ultima nei confrond di Bios
S.p.A. |
A seguito della cessione di cui sopra la partecipazione detenuta da Bios S.p.A. in Sorin S.p.A.
scende al 19,197% rimanendo comunque la partecipazione di 'méggioxanza telativa. Tuttavia per
effetto degli accordi di cui sopra, e come piti ampiamente descritto in nota integrativa, la societa
¢ uscita dall’area di consolidamento. ‘
Ml bilancio di esercizio di Bios S.p.A. al 31 dicembre 2008 chiude con una perdita di Euto
95.514.940 il cui valore & stato generato essenzialmente dalla svalutazione della partecipazione in
Sorin S.p.A., isctitta tra le immobilizzazioni finanziarie pari 2 Earo 90.413.315 e dall’iscrizione di
oneri finanziari per Euro 5.161.854. A seguito di tale risultato, il patrimonio netto risulta essere
negativo per euro 35.904.127 e pone la societd nelle condizioni di cui all’art. 2447 del codice

civile.

MONTINI S.p.A.

Il Gruppo Montini, che opera nel settore delle fonderie di seconda fusione, produce e
commercializza principalmente chiusini in ghisa lamellare, attraverso la capogruppo Montini
S.p.A., dischi freno, attraverso la controllata Fonderia Regali S.p.A. e chiusini in ghisa sferoidale,
attraverso la controllata Regali Stera S.p.A..

Si segnala tra Paltro che & stato conferito mandato per valutare la possibile cessione della

partecipazione detenuta.
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Principali aggregati di stato patdmoniale e di conto economico consolidato 31.12.08
{valozi espressi in migliaiz di eure)

31.12.2008 31.12.2007
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EVEREL GROUP S.p.A.

La societd, quotata presso il Metcato Telematico Azionario (MTA} organizzato e gestito da
Borsa Italiana S.p.A., opera nella progettazione, costruzione e vendita di componenti di
apparecchiature elettriche ed elettroniche a bassa tensione.

11 Consiglio di amministrazione di Everel Group S.p.A. in data 26 gennaio 2009 ha tra Faltro
approvato il piano industriale e finanziario per il periodo 2009-2011.

L’Assemblea degli azionisti di Everel Group S.p.A., in data 5 febbraio 2009, ha esaminato ed
approvato (§) la situazione patrimoniale al 30 novembre 2008, dalla quale risulta una perdita di
periodo pari 2 Euro 6.999.247,77 che, unitamente alle perdite riportate 2 nuove da precedent
esercizi pati & Baro 17.953.288,59 e alla riduzione del patrimonio netto per Euro 10.250.215,38
per effetto dell'operazione di fusione per incotporazione di Everel S.p.A. e Signal Lux Italia
Sp.A. nella Everel Group Sp.A, ha comporfato una riduzione complessiva di Buro
35.202.751,74 €, dunque, tale da determinare un patrimonio netto negativo pari a Furo
2.824.279,62 {senza considerare la riserva in conto futuro aumento di capitale pari a Euro
10.168.334,57), con conseguente riduzione del capitale al disotto del minimo legale ai sensi
dellart. 2447 cod.civ. e (ii) la conseguente proposta di ticostituzione del capitale sociale sino a
massimi Euro 30 milioni. '

In particolare, 'Assemblea ha éelibezato‘ di reintegrare e aumentare in via scindibile il capitale
sociale, previo azzeramento, per complessivi Euro 29.971.600,134, inclusivo di sovrapprezzo
pati a Buro 10.446.127,734 mediante emissione di massimo numero. 97.627.362 azioni senza
valote nominale, da offrirsi in opzione agli attuali azionisti, che potranno sottoscrivetle anche
mediante compensazioni di crediti certi e liquidi nel rapporto di n. 1 (una) nuova azione ogni n.
1 azione posseduta antecedentemente all’azzeramento di capitale, al prezzo unitario di Euro
0,307, di cui Furo 0,20 da imputare a capitale ed Euro 0,107 da imputare a sovrapprezzo.

Hopa ha sottoscritto, contestualmente alla delibera stessa, 'aumento di capitale — nel tispetto del

proprio dititto di opzione — per complessivi Euro 14.999.999,738,.mediante conversione di una
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parte del credito vantato nef confronti della controllata, il credito residuo nei confronti di Everel
Group S.p.A. & pati a circa 9 milioni di Furo.

A seguito di tale sottoscrizione, ed in attesa dell’offerta in opzione dell'aumento di capitale per la
patte residua che sara effettuata sulla base delle informazioni rese pubbliche dalla societd entro il
prossimo mese di maggio, Hopa detiene i 100% del capitale sociale di Bverel Group S.p.A..
Hopa, in data 28 marzo 2009, ha manifestato la proptia disponibilits alla sottoscrizione per cassa
di una qnofa di azioni di nuova emissione eventualmente rimaste inoptate fino a concotrenza
dellimporto di Eure 2.400.000. Quanto sopra potrd trovare esecuzione anche attraverso un
finanziamento fruttifero di interessi da convertire in azioni a valere sull’eventuale inoptato. Tale

disponibilita & subordinata all’attestazione del sussistere dei requisiti di continuitd aziendale.

Obiettivi e politiche di gestione dei rischi

I Gruppo prosegue il monitoraggio costante dei tischi connessi alle proprie attivitd e a quelle
relative alle proptie societa controllate.

Per quanto concerne lattivita in strumenti finanziari speculativi di Hopa S.p.A. e, pid in
generale, del Gruppo Tethys, ad oggl non & pitt caratterizzata da tischi in linea con le indicazioni
del Consiglio di Amministrazione della controllata Hopa SpA.

La gestione dei rischi finanziati ¢ parte integrante della gestione delle attivita della Societd ed &
svolta sulla base di indirizzi che coprono alcune aree specifiche, quali, tipicamente, la copertara
dei tischi detivanti dalle fluttuaziond dei tassi di interesse.

La Societa, al fine di minimizzare gli impatti di tali rischi sui suoi tisultati, pud ricorrere

all'eventuale utilizzo di alcuni strumenti derivati di copertura attualmente non in essere.

Per quanto concerne lattivitd di detenzione di partecipazioni svolta dalla‘capogruppo e da
alcune societd del gruppo ed in relazione alle valutazioni delle voci dell’attivo, i cui criteri sono
debitamente evidenziati nella Nota integrativa, si segnala, oltre alle incertezze intrinseche alle
valutazioni delle partecipazioni, che gli amministratori si sono avvalsi, ove ritenuto hecessario, di

perizie di stima predisposte da professionisti terzi indipendenti.

Inoltre Hopa e le aitre partecipazioni consolidate, in relazione alle attivith di gestione e
mitigazione dei rischi, in presenza di obbligazioni attuali, conseguenti a eventi passati, che
possono essere di tipo legale, contratinale oppure derivare da dichiarazioni o comportamenti
dellimpresa tali da indurre nei terzi una valida aspettativa che I'impresa stessa sia responsabile o
si assuma la responsabilita di adempiere a una obbligazione, ha effettuato negli anni congrui

accantonamenti in appositi fondi rischi ed oneri presenti tra le passivitd di bilancio.
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Informazioni sui rischi finanziarti

In merito all'esposizione della societa ai rischi finanziari, Vi precisiamo quanto segue:

) Rischi di tassi d'interesse

La Societa e le sue contzoﬂate sono esposte al rischio di tasso di interesse per la parte di
indebitamento contratta a tassi variabile.

Eventuali variazioni dei tassi di intetesse sortitebbetro effetti minimi sul conto economico e sul
patrimonio netto della Capogruppo. Per quanto riguarda il gruppo, l'indebitamento &
principalmente riferibile (i) aila controllante Tethys che ha stipulato un contratto di finanziameto
a medio termine che prevede una unica scadenza a 5 anni ad un tasso fisso del 4,875% nonché
. (1) alla controllata Bios S.p.A. il cui debito non dovrebbe maturare interessi passivi e, solo a
determinate condizioni, gli stessi potrebbero maturare ad un tasso fisso del 4,8%.

B) Rischi di credito

La massima esposizione teorica al rischio della Societd e del Gruppo al 31 dicernbre 2008 &
rappresentata dal valore contabile delle attivita finanziarie rappresentate in bilancio, oltre che dal
valore nominale delle garanzie prestate su debiti o impegni di teezi.

La Socletd non & caratterizzata da significative concentrazioni del dschio di credito. T crediti
sono rilevati in bilancio considerando eventuale svalutazione calcolata sulia base del rischio di
inadempienza della controparte determinata considerando le informazioni disponibili sulla
solvibilita del cliente e considerando i dati storici, Peraltzo per quanto riguarda le controparti
finanziarie la societi e le sue controllate non sono carattetizzate da significative concentrazioni
di rischio di solvibiliti.

C) Rischi di canbio

La Societd ed il Gruppo opera quasi esclusivamente nell'area euro e pertanto non risulea
particolarmente esposta al rischio di cambio.

D) Rischio di liguiditd ¢ di variagione dei flussi finangiari

11 rischio di liquidita si pud manifestare con Pincapacita di reperire, a condizioni economiche di
mercato, le risorse finanziarie necessarie per Poperativita della Societa e del Gruppo nonché per
far fronte alle obbligazioni finanziarte e commerciakt net termini ed alle scadenze prestabilite.

1l sischio liquidita & monitorato costantemente dal management della Societa e gli intervent
adottati nel corso del 2008 hanno limitato sensibilmente tale rischio.

Per quanto riguarda la controllata Earchimede si segnala che la stessa mantiene nel proprio
attivo cassa disponibile sufficiente ad evadere i commitment dei fondi di volta in volta richiamabili.
La controllata Hopa SpA é dotata di linee di affidamento a medio termine sufficienti a far fronte

ai fabbisogni finanziar aziendali.

Attivita di ditezione e coordinamento

Tethys non & soggetta ad attivita di direzione e coordinamento da patte di societa o enti.
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Al sensi dellart. 2497-bis del codice civilé le seguenti societd italiane controllate hanno

individuato Hopa quale soggetto che esetcita attivita di direzione e coordinamento:

- Holinvest S.p.A; '

- FLeasing S.p.A.;

- Earchimede S.p.A;

- Bios S.p.A..

Le principali attivita intercorse, oltre a quanto in .precedenza evidenzfato, sono relative a:

- rapporti di natura prevalentemente finanziaria attraverso la concessione di finanziamenti, il
rilascio di fideiussioni e/ o altre garatizie;

. adesione 21 consolidato fiscale nazionale disciplinatb dagli articoli da 117 a 129 del D.P.R.
917/1986 e successive modificazioni, mediante esercizio della relativa opzione e la
sottoscrizione di specifici accordi. A

- liquidazione del’TVA di gruppo (ex art. 73 D.P.R. 633/1972 e D.M. 13 dicembre 1979)
mediante esercizio della relativa opzione.

- attivita amministrativa ¢ di gestione operativa tramite la supetvisione e la verifica delle
principali operazioni svolte.

Tali attivita sono svolte applicando, ove necessario, condizioni usvalmente praticate dal metcato.

Azioni proprie detenute da societa incluse nel consolidamento

Alla data del 31 dicembre 2008 non esistevano azioni proprie detenute.

Fatt di rilievo intervenuti dopo la chiusura delPesercizio ed evoluzione prevedibile della
gestione,

In data 22 gennaio 2009 Tethys S.p.A., sempre nel contesto dell’accorde di dstruttarazione dei
debiti ex art. 182bis, commi quarto e quinto, del R.ID. 16 marzo 1942, n. 247 (Legge
_Fa]limentéze) relativo a Fingruppo Holding S.p.A. in liquidazione, ha acquisito da quest’ultima n.
14.353.458 azioni ordinarie Hopa S.p.A. ad un prezzo pari ad Buro 1.435.345. A fronte di tale
acquisto Tethys S.p.A. detiene il 39,78% del capitale sociale di Hopa S.p.A..

Milano, 30 marzo 2009
p- Il Consiglio di Anvnim'st.razione
Il Presidente

tg. Salvatore Mancuso

AN
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RELAZIONE DELLA SOCIETA’ DI REVISIONE Al SENSI DELL’ART. 156 E
165-bis DEL DLGS 24.2.1998, n. 58

Agli Azionisti
di TETHYS S.p.A.

1 Abbiamo svolto la revisione contabile del bilancio consolidato di TETHYS
S.p.A. e sue controllate chiuso al 31 dicembre 2008. La responsabilita della
redazione del bilancio in conformita afle norme che ne disciplinano i criteri di
redazione compete agl amministratori di TETHYS S.p.A.. E' nostra la
responsabilita del giudizio professionale espresso sul bilancio e basato sulla
revisione contabile.

2 I nostro esame & stato condotto secondo i principi e i criteri per la revisione
contabile raccomandati dalla Consob. In conformita ai predetti principi e
criteri, la revisione & stata pianificata e svolta al fine di acquisire ogni
elemento necessario per accertare se il bilancio consolidato sia viziato da
errori significativi e se risulti, nel suo complesso, attendibile. I procedimento
di revisione comprende 'esame, sulla base di verifiche a campione, degli
elementi probativi a supporto dei saldi e delle informazioni contenuti nel
bilancio, nonché la valutazione dell'adeguatezza e della correttezza dei
criteri contabili utilizzati e della ragionevolezza delle stime effettuate dagli
amministratori. Riteniamo che il lavoro svolto fornisca una ragionevole base
per 'espressione del nostro giudizio professionale.

3 A nostro giudizio, il bilancio consolidato di TETHYS S.p.A. al 31 dicembre
2008 & conforme alle norme che ne disciplinano i criteri di redazione; esso
pertanto e redatto con chiarezza e rappresenta in modo veritiero e corretto la
situazione patrimoniale e finanziaria e il risultato economico del Gruppo.

4 Al fini di una migliore comprensione del bilancio si segnala che una parte
significativa delle attivitd esposte nel bilancio consolidato di TETHYS S.p.A.,
per il periodo chiuso al 31 dicembre 2008, pari a circa il 17 per cento del
totale attivo, e rappresentata da investimenti diretti in fondi di private equity
non quotati, iscritti sulla base del minore tra il costo ed i valori stimati di fine
periodo comunicati in via preventiva dai General Partner dei fondi oggetto di
investimento. Tali valori, in considerazione delle oggettive difficolta di
valutazione e della mancanza di un mercato liguido, potrebbero divergere
dai valori definitivi che saranno desumibili dai rendiconti approvati e
rappresentano il “fair value” determinato dagli amministratori in base al loro
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miglior giudizio ed apprezzamento, utilizzando le conoscenze e le evidenze
disponibili alla data di redazione del bilancio.

L.a responsabilita della redazione delia relazione sulla gestione, in conformita
a quanto previsto dalle norme di legge, compete agl amministratori di
TETHYS S.p.A.. E’ di nostra competenza I'espressione del giudizio suila
coerenza delia relazione sulla gestione con il bilancio, come richiesto dail'art.
166, comma 4-bis, lettera d), del DLgs. n. 58/1998. A tal fine, abbiamo svoito
le procedure indicate dal principio di revisione n. 001 emanato dal Consiglio
Nazionale dei Dottori Commercialisti e degli Esperti Contabili e
raccomandato dalla Consob. A nostro giudizio la relazione sulla gestione &
coerente con il bilancio consolidato di TETHYS S.p.A. al 31 dicembre 2008,

Milano, 15 aprile 2009

Massimo Rota

(Revisore contabile)
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