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COMUNICATO STAMPA
ai sensi dell’articolo 114 del D.Lgs. n. 58/1998 (iTUF")

OFFERTA PUBBLICA DI SCAMBIO VOLONTARIA PARZIALE SU  AZIONI
ORDINARIE MITTEL S.P.A.

OFFERTA PUBBLICA IN SOTTOSCRIZIONE DI OBBLIGAZIONI

L’'OPERAZIONE CONSENTIREBBE ALLA SOCIETA DI INCREMEN TARE LA
DIVERSIFICAZIONE DELLE FONTI FINANZIARIE, DI ALLUNG  ARE
SIGNIFICATIVAMENTE LA DURATA MEDIA DEL DEBITO, DIA  CQUISTARE AZIONI
PROPRIE AD UN VALORE A SCONTO RISPETTO AL PATRIMONI O NETTO, PUR A
PREMIO SUI PREZZI DI MERCATO. L'OPERAZIONE PERMETTE REBBE ALTRESI DI
DISPORRE DI UN PACCHETTO DI AZIONI PROPRIE PER EVEN TUALI ACQUISIZIONI
O PER LO SVILUPPO DI ALLEANZE COERENTI CON LE NUOVE LINEE
STRATEGICHE DEL GRUPPO

* In data 18 marzo 2013 il Consiglio di Amministrazime di Mittel ha approvato la
promozione di un'offerta pubblica di scambio volonaria parziale sulle proprie azioni
ordinarie (“OPSC”) con corrispettivo in obbligazioni Mittel e la promozione di una
contestuale offerta pubblica in sottoscrizione di o prestito obbligazionario (“OPSQ”)
con le medesime caratteristiche delle obbligaziona servizio dellOPSC. L'importo
complessivo dell’emissione obbligazionaria a seni@zdellOPSC e dellOPSO sara pari a
circa Euro 50 milioni, incrementabile sino a circaEuro 100 milioni.

e L'OPSC avra ad oggetto massime n. 17.059.155 aziandinarie Mittel quotate sul MTA,
pari al 19,4% circa del capitale sociale; per ognin. 1 azione ordinaria portata in
adesione e acquistata, verra corrisposto in scambiu 1 titolo obbligazionario emesso da
Mittel del valore nominale unitario di Euro 1,75 pe un controvalore nominale
complessivo massimo di circa Euro 29,9 milioni.

« Il corrispettivo, pari ad Euro 1,75 per azione, inorpora un premio del 27,7%, 28,5%,
28,6% e 33,2%, rispetto alla media ponderata dei @zzi ufficiali delle azioni ordinarie
dellEmittente rispettivamente nei periodi a 1 mesg3 mesi, 6 mesi e 12 mesi anteriori al
18 marzo 2013.

« L'OPSO avra per oggetto un prestito obbligazionario offerto in sottoscrizione al
pubblico indistinto in Italia e ad investitori qualificati in Italia e istituzionali all’'estero, di
ammontare pari a circa Euro 20 milioni, incrementahle sino a Euro 70 milioni.

« L’emissione obbligazionaria a servizio del'OPSC éelllOPSO €& unica, ha durata 6 anni
dalla data di emissione, matura interessi su baseaua almeno pari al 6% ed é destinata
alla quotazione sul MOT; a partire dal quarto annodalla data di emissione Mittel avra
la facolta di rimborsare anticipatamente fino al 506 del controvalore del prestito
obbligazionario emesso.



 L'emissione di un prestito obbligazionario consentea Mittel di incrementare la
diversificazione delle fonti finanziarie utilizzando uno strumento di debito quotato e
liquido. L'entita dell'indebitamento netto aggiuntivo, rappresentato sostanzialmente
dalla componente di prestito obbligazionario a selzio dellOPSC, non modifica
I'obiettivo di riduzione dell'indebitamento finanziario netto nell'orizzonte triennale del
piano strategico.

e L’azionista che aderisce allOPSC ha l'opportunitadi realizzare una parte del proprio
investimento a valori superiori ai prezzi medi espessi dal mercato per il titolo Mittel e
ricevere in cambio uno strumento obbligazionario qotato e caratterizzato da
remunerazione predefinita. Il valore di mercato dele obbligazioni offerte in scambio
potra differire dal valore nominale delle stesse gohé subisce l'influenza di diversi
fattori, tra cui il tasso di interesse delle obbligzioni rispetto al tasso di obbligazioni
comparabili, la fluttuazione dei tassi di interessedi mercato, il merito di credito
dellEmittente nonché la facolta di rimborso anticpato delle obbligazioni stesse. Con
'OPSC I'Emittente acquista azioni proprie ad un prezzo inferiore al corrispondente
valore di patrimonio netto.

» La promozione dellOPSC su azioni ordinarie proprie & subordinata all'adozione da
parte dell'’Assemblea della delibera di autorizzazioe all'acquisto di azioni proprie per
'ammontare massimo di n. 17.059.155 azioni ordiné oggetto del'OPSC.

* L’Assemblea degli azionisti di Mittel chiamata ad @ottare la deliberazione necessaria
alla promozione dellOPSC si svolgera entro il mesedi aprile 2013, mentre il
perfezionamento dellOPSC e dellOPSO e previsto ¢ settembre 2013.

MILANO — 19 MARZO 2013 — Si comunica che in data 18 marzo 2013 si é tauihiConsiglio di
Amministrazione di Mittel S.p.A. #ittel ” o I'* Emittente”) il quale ha approvato le linee guida di
un'operazione che prevede la promozione di un'tdfgrubblica di scambio volontaria parziale su
azioni ordinarie proprie, con corrispettivo rapgmsto da titoli obbligazionari emessi dall’'Emitten
(' OPSC’) e contestualmente un’offerta pubblica in sott@@one di un prestito obbligazionario
(" OPSQO’), per un importo complessivamente pari a circaoEbO milioni, incrementabile sino a
circa Euro 100 milioni.

L'Emittente intende procedere a un’unica emissidhebbligazioni destinate alla quotazione sul
MOT (Mercato Telematico delle Obbligazioni e dei Titdi Stato, organizzato e gestito da Borsa
ltaliana S.p.A.), rappresentata da massime n. 97165 obbligazioni del valore nominale unitario di
Euro 1,75 (le Obbligazioni”) di cui massime n. 17.059.155 Obbligazioni daricdéfin scambio agli
azionisti di Mittel aderenti allOPSC e, in caso idiegrale adesione allOPSC e di incremento
dellOPSO fino allimporto massimo suindicato, mass n. 40.000.000 Obbligazioni oggetto
del’lOPSO.

Le Obbligazioni avranno una durata di 6 anni dd#ita di emissione e matureranno interessi al tasso
fisso nominale annuo minimo del 6%. Le ulterioriratteristiche delle Obbligazioni saranno
determinate dal Consiglio di Amministrazione di tditil quale, a seguito dell'approvazione da parte
dellAssemblea dell’Emittente della proposta di ainzazione all’acquisto di azioni proprie,
deliberera I'emissione del prestito obbligazionai®sensi e per gli effetti di cui all’articolo 2@ Hel
codice civile.

1. OFFERTA PUBBLICA DI SCAMBIO VOLONTARIA PARZIALE PROMOSSA DA MITTEL

L'OPSC che sara promossa da Mittel, ai sensi gypaffetti degli articoli 102 e seguenti del TUF,
avra a oggetto massime n. 17.059.155 azioni ordirmpprie, pari al 19,4% del capitale sociale; le
azioni Mittel sono quotate sMITA (Mercato Telematico Azionario organizzato e gestih Borsa
Italiana).

Alla data del presente comunicato, il capitale alecidi Mittel ammonta a Euro 87.907.017,00,
rappresentato da complessive n. 87.907.017 azrdmanie. Alla medesima data I'Emittente detiene



n. 522.248 azioni ordinarie proprie corrispondeaitdo 0,6% del capitale sociale, azioni che sono
escluse dallOPSC.

L’Emittente riconoscera a ciascun aderente al’OPSC Obbligazione del valore nominale unitario
di Euro 1,75 per ciascuna azione portata in adesadfOPSC e acquistata (iCbrrispettivo”), per

un controvalore nominale complessivo (corrisponel@htvalore nominale massimo delle Obbligazioni
offerte in scambio) di circa Euro 29,9 milioni.

Il Corrispettivo, pari a Euro 1,75 per ciascunabaei ordinaria oggetto di scambio (corrispondente al
valore nominale unitario delle Obbligazioni offentescambio), incorpora un premio del 25,6% circa
rispetto al prezzo ufficiale delle azioni ordinadieMittel registrato in data 18 marzo 2013 (giowio
borsa aperta antecedente la data del presente matm)npari ad Euro 1,3933, nonché un premio del
27,7%, 28,5%, 28,6% e 33,2%, rispetto alla mediadpmta dei prezzi ufficiali delle azioni ordinarie
deII’gEmittente rispettivamente nei periodi a 1 me3aenesi, 6 mesi e 12 mesi anteriori al 18 marzo
2013.

Le Obbligazioni offerte in scambio avranno una tudi 6 anni dalla data di emissione e matureranno
interessi al tasso fisso nominale annuo minimdG&elche sara successivamente determinato, anche in
base alle condizioni di mercato. Alla data di sciamb Obbligazioni saranno emesse e quotate sul
MOT; a partire dal quarto anno dalla data di emissi Mittel avra la facoltd di rimborsare
anticipatamente fino al 50% del controvalore dekpto obbligazionario emesso.

In caso di adesioni allOPSC per quantitativi dioak superiori alle n. 17.059.155 azioni oggetto
dell'offerta, si fara luogo al riparto secondo ietado proporzionale e pertanto I'Offerente acquiste
da tutti gli azionisti aderenti allOPSC la medesimproporzione delle Azioni da questi ultimi
apportate al’lOPSC.

L'’Amministratore Delegato dell’Emittente, titolamdi n. 2.580.819 azioni Mittel, ha dichiarato la
propria intenzione di non aderire al’lOPSC.

La promozione dellOPSC é subordinata all’approvagj da parte del’Assemblea ordinaria
dellEmittente, della delibera di autorizzazionéa&lquisto di azioni ordinarie proprie, ai sensne
limiti di cui agli articoli 2357 del codice civilee 132 del TUF, per un ammontare massimo
corrispondente alle azioni ordinarie oggetto deSL.

L’OPSC sara condizionatmter alia, al mancato verificarsi di eventi o situazionastrdinari a livello
nazionale e/o internazionale comportanti gravi mmétati nella situazione politica, finanziaria,
economica, valutaria o di mercato e che possance aféetti pregiudizievoli sulle condizioni delle
attivita e/o sulle condizioni patrimoniali, econatmé e/o finanziarie di Mittel e/o sul relativo gpp
(condizione MAC) e alla mancata adozione di atti o provvedimealii da limitare o rendere piu
onerosa l'esecuzione dellOPSC, ivi inclusi obbligh offerta pubblica di acquisto ai sensi degli
articoli 106 e ss. del TUF, nonché al provvedimedtcammissione e alla disposizione di Borsa
Italiana di inizio delle negoziazioni sul MOT delbbligazioni.

L'OPSC sara altresi condizionata al buon esitc@BB0.

2. OFFERTA PUBBLICA IN SOTTOSCRIZIONE DI OBBLIGAZIONI

L'OPSO sara rivolta al pubblico indistinto in Itale ad investitori qualificati in ltalia e istitaziali
all’'estero e avra un ammontare pari a circa Euranitidni (corrispondente a massime n. 11.428.571
Obbligazioni), incrementabile sino a Euro 70 miligoorrispondente in a massime n. 40.000.000
Obbligazioni). L'ammontare minimo del’lOPSO saratestminato in prossimita dello svolgimento
dell'offerta stessa.

Le Obbligazioni offerte in sottoscrizione avranmoualore nominale unitario di Euro 1,75, una durata
di 6 anni dalla data di emissione e matureranr@éssi al tasso fisso nominale annuo minimo del 6%;
il tasso effettivo sara determinato successivamemiehe in base alle condizioni di mercato. Alltada
di emissione le Obbligazioni saranno quotate sulTM@ partire dal quarto anno dalla data di

Fonte dati elaborazione su dati Borsa Italiana.



emissione Mittel avra la facolta di rimborsare eip@itamente fino al 50% del controvalore del ptesti
obbligazionario emesso.

L'OPSO sara soggetta ad una “condizione MAC” irdircon la prassi di mercato.

3. MOTIVAZIONI DELLE OPERAZIONI

Con I'OPSC Mittel offre agli azionisti che decidaticsottoscriverla, la possibilita di trasformaiete

del proprio investimento azionario in un investiteeabbligazionario quotato, con una remunerazione
minima del 6% annuo, per un arco temporale di 6i.abm scambio tra azioni ed obbligazioni
avverrebbe a valori superiori al prezzo medio esradal mercato per il titolo Mittel nell’'ultimo
anno, prezzo che e stato penalizzato da un cordestercato non favorevole ed € significativamente
inferiore al valore patrimoniale di Mittel (il Patronio Netto per azione di Mittel & pari a Euro 8]7
30.9.2012).

Il valore di mercato delle Obbligazioni offerte scambio potra differire dal valore nominale delle
stesse poiché subisce l'influenza di diversi fatttia cui il tasso di interesse delle obbligazioni
rispetto al tasso di obbligazioni comparabili, llstthiazione dei tassi di interesse di mercato,&tita

di credito del’Emittente nonché la facolta di riarbo anticipato delle Obbligazioni stesse.

L'OPSC consente a Mittel di acquistare azioni aden proprie ad un valore significativamente a
sconto rispetto al patrimonio netto.

La societa intende detenere le azioni proprie rehdall’ OPSC sino al un massimo del 20% ai sensi
dell'articolo 2357 del codice civile, ivi incluse h. 522.248 azioni proprie pari allo 0,6% del tapi
sociale gia in portafoglio del’Emittente. Le azigmroprie acquisite a seguito dellOPSC saranno
oggetto di utilizzo (ai fini di eventuali acquisizii o per lo sviluppo di alleanze coerenti conueve
linee strategiche del Gruppo) secondo le finaliteeigtermini deliberati dall'’Assemblea.

L’'operazione di OPSO sara prevalentemente utilizziat Mittel per incrementare la componente di
finanziamenti a medio lungo termine, ottimizzan@agjlilibrio tra durata degli impieghi e la scadenza
delle fonti di natura finanziaria.

Attraverso l'emissione obbligazionaria unitarizeevizio del’OPSC e del’lOPSO, Mittel incrementera
la diversificazione delle fonti finanziarie con ustrumento di debito quotato, liquido e di medio
termine. L'emissione obbligazionaria a 6 anni, pettara inoltre I'estensione della vita media
dell'indebitamento finanziario di Mittel ('indel@mento finanziario netto di Mittel al 30.9.2012 dra
Euro 86 milioni risultante da crediti e disponitéilliquide correnti di Euro 59 milioni e indebitante
finanziario di Euro 145 milioni, di cui Euro 101 lioni corrente, mentre I'indebitamento finanziario
netto consolidato al 30.9.2012 era di Euro 197 amilirisultante da crediti e disponibilita liquide
correnti di Euro 63 milioni e indebitamento finaswzdo di Euro 260 milioni, di cui Euro 150 milioni
corrente).

L'indebitamento finanziario netto si incrementerastanzialmente della componente di prestito
obbligazionario a servizio del'lOPSC e quindi percontrovalore massimo di circa Euro 29,9 milioni,
e sara sostenibile in considerazione della soltdattgra patrimoniale di Mittel che al 30.9.2012
presentava un Capitale Investito Netto di Euro #filoni finanziato da Patrimonio Netto per Euro
328 milioni e da indebitamento netto per Euro 8fomi. Parimenti I'entita dell'indebitamento
finanziario netto aggiuntivo non intacca I'obiettivstrategico di riduzione dell'indebitamento
nell’orizzonte triennale di piano annunciato nédilhee strategiche recentemente approvate.

Esse sanciscono infatti la focalizzazione del gougy attivita a bassa intensita di capitale e ¢omi
interessanti quali I'attivita di Advisory e la geste di fondi di PE, nonché l'ulteriore valorizzame
degli asset in portafoglio, per agevolarne la désoine a valori congrui ove si presentasse |'oonasi
cosi riducendo l'indebitamento. Coerentemente atirlimee strategiche il gruppo ha dismesso nel
corso del 2012 la partecipazione totalitaria int&litGenerale Investimenti S.p.A. (MGI) che ha
comportato il deconsolidamento di Euro 173min dbitidfinanziari (situazione MGI alla data di



cessione — 25 luglio 2012 illustrata nel bilancioMittel S.p.A. al 30.9.2012) e ha acquisito, nel
gennaio 2013, la partecipazione totalitaria di Bexgj Advisory S.r.l..

Il progressivo smobilizzo di alcuni investimenti partecipazioni e crediti, nonché i flussi netteat
dalle quote di fondi di PE detenuti, consentirdati fronte al rimborso dei debiti a breve e medio
termine in essere e al rimborso del prestito obklignario in emissione.

L'emissione obbligazionaria unitaria a servizio’'@?SC e dellOPSO non influenzera il rispetto da
parte dell’Emittente desovenant finanziari previsti dai contratti di finanziameritoessere.

Il Consiglio di Amministrazione dell’Offerente ésastito nell’Operazione da EQUITA SIM S.p.A. in
qualita di consulente finanziario, intermediarieadricato del coordinamento e della raccolta delle
adesioni allOPSC e responsabile del collocamebtmle unner per I'OPSO.

4. TEMPISTICA INDICATIVA DELL 'O PERAZIONE

L'Assemblea ordinaria dellEmittente chiamata ailukylare I'autorizzazione all’acquisto delle azioni
proprie a servizio dellOPSC si svolgera entro dsa di aprile 2013.

A seguito di tale autorizzazione assembleare, is@gio di Amministrazione dellEmittente assumera
le necessarie deliberazioni ai fini della promoeiatel’OPSC, ai sensi dell'articolo 102 del TUF,
nonché dell’emissione delle Obbligazioni a servid&d’OPSC e dellOPSO, che I'Emittente intende
svolgere contemporaneamente.

Si prevede che, compatibilmente con I'ottenimerdtbedautorizzazioni necessarie, I'Operazione possa
perfezionarsi entro il mese di settembre 2013.
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